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Tres¢ raportu:

Zarzad Black Lion Fund S. A. ("Fundusz' lub ,Emitent”) informuje, iz wyrazit warunkowg zgode na zmiane
parametréw obligacji korporacyjnych wyemitowanych w dniu 27 kwietnia 2012 r. przez J.W. Construction Holding
S.A. (LJWC”), zarejestrowanych przez KDPW S.A. pod kodem PLJWC000043 (,Obligacje”). Powyzszg zgode wyrazili
réwniez wszyscy inni posiadacze tych Obligacji.

Zmiana parametrow Obligacji dotyczy przedtuzenia terminu ich wykupu przy jednoczesnym zwiekszeniu
oprocentowania. Dotychczasowe oprocentowanie Obligacji w wysokosci stawki WIBOR 3M +3% zostanie
podwyzszone o 0,75 pp, natomiast termin wykupu z27 kwietnia 2015 r., zostanie wydtuzony i bedzie przypadat na
dzien 25 stycznia 2016 r.

Zgoda Funduszu na zmiane parametréw Obligacji, zostata udzielona pod warunkiem podjecia do dnia 24 stycznia
2013 roku przez zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. uchwaty w sprawie rejestracji nowych
obligacji J.W. Construction Holding S.A. serii JWC0116 (,Nowe Obligacje”). Celem emisji Nowych Obligacji ma
by¢ pozyskanie $rodkéw na wykup obecnie istniejgcych obligacji serii AJ.W. Construction o warto$ci nominalnej
130 mIn PLN ,zarejestrowanych pod kodem PLJWC00000035, (,Stare Obligacje”), ktérych data wykupu przypada
P5 czerwca 2013 r. i ktére sg w posiadaniu podmiotéw trzecich wobec Funduszu.

Nowe Obligacje bedg emitowane zterminem wykupu przypadajgcym 25 stycznia 2016 r. a wiec w terminie wykupu
Obligacji posiadanych przez Fundusz po zmianie parametréw. W opinii Zarzadu, emisja Nowych Obligacji pozwoli
J.W. Construction wykupié¢ cato$¢ lub cze$¢ Starych Obligacji, ktérych termin wykupu przypada przed terminem
ykupu Obligacji posiadanych przez Fundusz. W ten sposéb nastapi wyeliminowanie ze struktury zadtuzenia J.W.
Construction instrumentéw dtuznych ktére zapadajg wczes$niej przed Obligacjami Funduszu — co nalezy uzna¢ za
sytuacje korzystniejszg dla Funduszu.

Poza tym warunki emisji Nowy Obligacji zaktadajg konwersje zobowigzan wekslowych J.W. Construction wobec
gtéwnego akcjonariusza w wysokosci ponad 91 min PLN na instrument diuzny, ktérego data wykupu réwniez nie
bedzie przypadata wczesniej nizdata wykupu Nowych Obligacji a tym samym nie wcze$niej nizdata wykupu
Obligacji Funduszu.

Zatem mozliwo$¢ przedituzenia daty zapadalnosci istniejacych instrumentéw dtuznych (w postaci Starych Obligacji
oraz zadtuzenia wekslowego wobec akcjonariusza), ktére pierwotnie zapadaty przed terminem wykupu Obligacji
Funduszu, Zarzad uznaje za odpowiednig podstawe do udzielenia ww. zgody na zmiane warunkéw Obligacji.

Zgodnie zkomunikatem KDPW - dniu 23 stycznia 2013 r. KDPW podjat uchwate o przyjeciu do depozytu papieréw
arto$ciowych zdniem 25 stycznia 2013 r. 1.057 obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii JNC0116, 0
artosci nominalnej 100.000 z kazda, emitowanych na podstawie uchwaty zarzadu Spétki zdnia 12 grudnia 2012

r. oraz nadaniu im kodu PLJWC0000050, a takze wyrejestrowaniu zdepozytu papieréw warto$ciowych 1.057

obligacji na okaziciela Spétki oznaczonych kodem PLJWC0000035, w zwigzku zich zamiang na obligacje na

okaziciela serii JWC0116. Warunki zgody na zmiang parametréw Obligacji zostaty zatem spetnione.
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