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Modyfikacja warunkéw nabycia spétki Recycling Park sp. zo.o.

Podstawa prawna
|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

arzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S. A. ("Fundusz" lub ,Emitent”) informuje, izw dniu 02
tycznia 2013 r., zawart umowe oraz porozumienie dotyczace modyfikacji warunkéw ekonomicznych zaptaty przez
Funduszza 100% udziatéw w spotce Recycling Park spétka z ograniczong odpowiedzialnos$ciag z siedzibg w
Kamionce (,Recycling Park”), nabytych w dniu 20 listopada 2012 r. od spétki Eustis Company Limited. O
ransakcji nabycia udziatéw w Recycling Park — spétce zaangazowanej w realizacje zaktadu odzysku energii oraz
rojektu budowy huty szkta opakowaniowego - Funduszinformowat raportem biezacym nr 33/2012.

Pierwotne warunki transakcji zaktadaty iz nabycie udziatéw w Recycling Park dokonywane jest w ramach
ozliczenia sprzedazy przez Fundusz na rzecz Eustis 2.220 (dwa tysigce dwiescie dwadziescia) obligac;ji
orporacyjnych J.W Construction Holding S.A. o tacznej wartosci nominalnej 22.200.000, za cene w taczne;j
wocie 20.759.575,20 z (,Obligacje I’) oraz sprzedazy przez Fundusz na rzecz Eustis 18.000.000 (osiemnascie

ilionéw) akcji wtasnych Funduszu, przy czym warto$¢ jednej akcji wtasnej Funduszu skalkulowano w tej
ransakcji na kwote 1,10 PLN tj. jako 6-miesieczng $rednia kursu akcji funduszu na GPW na moment
okonywania uzgodnien transakcyjnych tj. 20 listopada 2012 r. W nastepstwie tych ustalen do tej pory Fundusz
rzeniost na Eustis wtasnos¢ 11.900.000 sztuk akcji wtasnych oraz zobowigzat sie do przeniesienia kolejnych
.100.000 sztuk akgji.

becnie zawarte umowa i porozumienie stanowig efekt negocjacji przeprowadzonych przez nowy Zarzad
Funduszu ze spétkg Eustis. Dziatania te zmierzaty do modyfikacji pierwotnych warunkéw transakcji w kierunku
yeliminowania elementu rozliczenia w postaci przeniesienia akcji wtasnych Funduszu zuwagi na réznice
omiedzy $rednig 6 — miesieczng notowan akcji Funduszu, a ich warto$cig ksiegowa.

a mocy umowy, przedmiotem rozliczenia za nabycie udziatéw Recycling Park zamiast 18.000.000 akcji wtasnych
Funduszu, bedzie 2.129 obligacji korporacyjnych wyemitowanych w dniu 27 kwietnia 2012 r. przez J.W.
onstruction Holding S.A. (,Obligacje II), przy czym cene jednej obligacji ustalono na 9.300 PLN, powigekszong o
dsetki nalezne od danej Obligacji w biezacym okresie odsetkowym do dnia zawarcia umowy ich sprzedazy. W
ozostatym zakresie warunki rozliczenia pozostajg bez zmian. Ww. warunki zostaty zaakceptowane przez Rade
adzorczg Funduszu.

Funduszinformuje, izod strony technicznej modyfikacja dokonanej juz na rzecz Eustis sprzedazy akcji wtasnych
Funduszu (11 900 000 akcji) zostanie przeprowadzona przez funduszinwestycyjny zamkniety - Progres FIZAN,
térego jednostki uczestnictwa naleza do Funduszu i kidry wyrazit wolg ich nabycia. Progress FIZAN zakupi ww.
akiet akcji Funduszu. Ponadto zostanie rozwigzana umowa dotyczaca sprzedazy i przeniesienia przez Fundusz
a Eustis 6 100 000 akcji wtasnych, oraz odpowiednio zmieniona umowa dotyczaca przeniesienia na Fundusz

.in. 248 udziatéw Recycling Park, w rozliczeniu ceny sprzedazy. W celu rozliczenia tych transakcji, na Eustis
ostanie zbytych tacznie 2 129 Obligacii Il.

ednocze$nie w dodatkowym porozumieniu zostat rozszerzony mechanizm korekty rozliczenia transakcji na rzecz
Funduszu w sytuacji nie dojscia do skutku w okreslonych terminach przysztych zdarzen dotyczacych m.in.
ozwolenia na budowe oraz skorzystania z dotacji UE lub innych form preferencyjnego finansowania projektu.
dpowiedzialno$ ¢ Eustis ztego tytutu rozszerzono zkwoty 6,7 min z. do kwoty 12,2 min PLN.

ak Funduszinformowat juzw raporcie nr 33/2012, spo6tka Eustis jest powigzana wtascicielsko z Panem Rafatem
Bauerem, cztonkiem zarzadu Funduszu (50% udziatu) orazzPanem Zbigniewem Cholewickim, zarzadzajacym
potka portfelowg Funduszu — Browar Gontyniec S.A.(ok. 49,9% udziatu).

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ akcji wtasnych Funduszu bedacych przedmiotem
orozumienia wedtug warto$ci ksiegowej, kiéra przekracza 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 lutego 2009 roku w sprawie
nformacii biezacvch i okresowvch przekazvwanvch orzez emitentéw papieréw warto$ciowvch oraz warunkéw
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znawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
ztonkowskim.
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