Tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

w dniu 8 pazdziernika 2012 r.

Uchwata Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie wyboru Przewodniczqcego Walnego Zgromadzenia
§1. Drzialajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. postanawia wybrac na

Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ryszarda Bartkowiaka. ---------------

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szesciu miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowiacych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)
kapitatu zakladowego, taczna liczba waznych gloséw 46.840.524 (czterdziesci szes¢
miliondw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524
(czterdziesci sze$¢ miliondw osiemset czterdziesci tysigey pigcset dwadziescia cztery) glosow
oddano ,,za”, gloséw ,,przeciw” nie oddano, gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano.

Uchwata Nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie przyjecia porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

uchwala, co nastgpuje:

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
postanawia przyja¢ porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w brzmieniu

opublikowanym Raportem Biezacym z dnia 11 wrze$nia 2012 roku numer 26/2012. ------------

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia.



W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydziesci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”,
glosow ,,przeciw” nie oddano, gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano.

Uchwata Nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,

dzialajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz

art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co nastgpuje:
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie finansowe Spoétki za rok

obrotowy 2011, na ktére sktada si¢ m.in.:

1. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry wykazuje po stronie
aktywow 1 pasywow sume réwna 541.677 tys. zt (pigcset czterdziesci jeden milionéw
sze$Cset siedemdziesiat siedem tysiecy zlotych); aktywa netto wyrazone w tysiacach
wykazane w sprawozdaniu finansowym wynosza na dzien 31 grudnia 2011 roku
416.590 tys. zt (czterysta szesnascie milionow pigCset dziewigcdziesiat tysigcy

ztotych),

2. rachunek zyskéw i strat za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

wykazujacy zysk netto w kwocie 8.068 tys. zt (osiem milionéw sze§¢dziesiat osiem

tysigcy ztotych),
3. zestawienie zmian w kapitale wltasnym za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia

31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 8.068 tys.

zt (osiem milionéw sze$c¢dziesiat osiem tysigcy ztotych),
4. rachunek z przeptywu srodkéw pienig¢znych, wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow

pieni¢znych za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku na



sume 68.190 tys. zt (sze$cdziesiat osiem milionéw sto dziewigcdziesiat tysigcy

ztotych),

5. informacj¢ dodatkowa.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtosow oddano ,,za”,
glosow ,,przeciw” nie oddano, gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano.

Uchwata Nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu Spotki z dziatalnosci w 2011 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,
dzialajac na podstawie art. 393 pkt 1 oraz art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych oraz

art. 28 ust. 1 lit. a) Statutu, uchwala, co nastgpuje:

§ 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Black

Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. w roku obrotowym 2011.

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjgcia.

W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy pigéset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
gloséw ,,przeciw” nie oddano, gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano.

Uchwata Nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna



z siedzibg w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Spotki za rok 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spéika

Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spoétek handlowych uchwala, co

nastgpuje:

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Spoéiki za rok obrotowy 2011, na ktére sktada si¢ m.in.:
1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére

wykazuje po stronie aktywow 1 pasywow sume 681.500 tys. zt (szescset osiemdziesiat

jeden milionéw pigcset tysigcy ztotych),
2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od Ol stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujacy zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w
wysokosci 2.755 tys. zt (dwa miliony siedemset pigcdziesiat pic tysigey zlotych), ---------
3. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od dnia 01
stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu
wlasnego przypadajacego Grupie o kwotg 5.234 tys. zt (pig¢ miliondw dwiescie

trzydziesci cztery tysiace zlotych),

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych, wykazujace zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych za okres od dnia O1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku na sume 68.576 tys. zt (sze$¢dziesiat osiem miliondéw piecset siedemdziesiat szes¢

tysigcy ztotych),

5. informacj¢ dodatkowa,

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia.

W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.785.524 (czterdziesci
sze$S¢ miliondw siedemset osiemdziesiat pig¢ tysigcy pigcset dwadzieScia cztery) glosow

oddano ,za”, 55.000 (pigcdziesiat pig¢ tysigcy) glosow oddano ,przeciw”, glosow

»Wwstrzymujacych si¢” nie oddano.



Uchwata Nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu Spotki

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spéika

Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spétek handlowych uchwala, co

nastgpuje:

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Spoétki w roku obrotowym 2011.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia.

W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadzieScia cztery), z czego 46.785.524 (czterdziesci
szes¢ milionéw siedemset osiemdziesiat pigc tysigcy pigcset dwadziescia cztery) glosow
oddano ,za”, 55.000 (pigtdziesiat pig¢ tysigcy) gltosow oddano ,,przeciw”, glosow

»Wwstrzymujacych si¢” nie oddano.

Uchwata Nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie podziatu zysku albo pokrycia straty
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego

Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3) Kodeksu spétek handlowych oraz

art. 28.1 lit. b) Statutu Spétki postanawia:
1) Zrealizowana strat¢ netto za rok 2011 w kwocie 40.564 tys. zt (czterdziesci milionow
pigcset szescdziesiat cztery tysiace ztotych) pokry¢ zrealizowanym zyskiem za rok

2011 w kwocie 8.997 tys. zt (osiem milionéw dziewigcset dziewigédziesiat siedem



tysigcy ztotych) oraz niezrealizowanym zyskiem z roku 2010, ktéry ulegt czesciowej
realizacji w roku 2011 w kwocie 14.763 tys. zt (czternascie milionéw siedemset
szescdziesiat trzy tysiace zlotych), a niepokryta zrealizowang stratg netto za rok 2011

w kwocie 16.804 tys. zl (szesnascie milionéw osiemset cztery tysiace ztotych) pokry¢

z zyskow przysztych okreséw.
2) Niezrealizowana strat¢ za rok 2011 w kwocie 18.021 tys. zt (osiemnascie milionéw
dwadziescia jeden tysigcy zlotych) pokry¢ z zyskow przysztych okreséw.----------------
3) Niezrealizowany zysk netto za rok 2011 w wysokosci 57.656 tys. zt (piecdziesiat
siedem tysiecy szescset piecdziesiat sze$¢ tysigcy ztotych), w zwiazku z § 8 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 r. w sprawie szczeg6lnych

warunkow, ktorym powinna podlega¢ rachunkowos¢ narodowych funduszy

inwestycyjnych, nie podlega podziatowi az do jego zrealizowania.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci

szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtosow oddano ,,za”,

gloséw ,,przeciw” nie oddano, gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano.
Uchwata Nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Rafatowi Bauer 7 wykonania obowiqzkow Prezesa

Zarzqdu Spotki w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spoétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Rafatlowi Bauer z wykonania

przez niego obowiazkoéw Prezesa Zarzadu Spotki, w okresie od 01 stycznia 2011 roku do 31

grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.



W glosowaniu tajnym nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szesciu miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowiacych 38,93 % (trzydziesci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta)
kapitatu zaktadowego, taczna liczba waznych gloséw 46.840.524 (czterdziesci szes¢
milionéw osiemset czterdzie$ci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ milionow siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
gloséw oddano ,,za”, 55.000 (pigcdziesiat pigc tysigcy) gloséw oddano ,,przeciw”, 50.000
(pigcdziesiat tysigcy) gtoséw oddano ,,wstrzymujacych sig”.

Uchwata Nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Monice Hatupczak z wykonania obowiqzkow Czlonka

Zarzqdu Spotki w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Monice Halupczak z
wykonania przez nig obowiazkéw Czlonka Zarzadu Spotki, w okresie od 01 stycznia 2011

roku do 30 sierpnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionébw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
milionéw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szeS¢ miliondw siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
glosow oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysigcy) glosow oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow
»przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna

z siedziba w Warszawie



z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Omiecinskiemu z wykonania obowiqzkow

Cztonka Zarzqdu Spotki w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spétki postanawia udzieli¢ absolutorium Mariuszowi Omiecinskiemu z
wykonania przez niego obowiazkéw Czlonka Zarzadu Spoétki, w okresie od 30 sierpnia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szesciu miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowiacych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)
kapitatu zaktadowego, taczna liczba waznych gloséw 46.840.524 (czterdziesci szesé
miliondw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ milionow siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
gloséw oddano ,,za”, 55.000 (pigc¢dziesiat pig¢ tysiecy) gltosow oddano ,,przeciw”, 50.000
(pigcdziesiat tysigcy) gtoséw oddano ,,wstrzymujacych sig”.
Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Wandzel 7z wykonania obowiqzkow

Przewodniczqcego Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spoétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi Wandzel, z

wykonania przez niego obowiazkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej w okresie od 01

stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,

stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)



kapitatu zaktadowego, taczna liczba waznych gloséw 46.840.524 (czterdziesci szes¢
miliondw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ miliondw siedemset trzydzieSci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
gtoséw oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysiecy) gloséw oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow
»przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Maciejowi Zientara 7 wykonania obowiqzkow Czlonka

Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spotki postanawia udzieli¢ absolutorium Maciejowi Zientara, z
wykonania przez niego obowiazkéw Czionka Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowiacych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
miliondw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szeS¢ miliondw siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
gtoséw oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysigcy) gloséw oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow
»przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Mariuszowi Pawlak z wykonania obowiqzkow Czlonka

Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011



§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Mariuszowi Pawlak, z
wykonania przez niego obowiazkéw Czlonka Rady Nadzorczej w okresie od 01 lutego 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigéset dwudziestu czterech) akcji,
stanowiacych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
miliondw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ miliondw siedemset trzydzieSci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
gloséw oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysigcy) gloséw oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow
»przeciw” nie oddano.

Uchwala Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Bogustawowi Lesnodorskiemu z wykonania obowiqzkow
Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spotka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych oraz
art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spo6tki postanawia udzieli¢ absolutorium Bogustawowi
Lesnodorskiemu, z wykonania przez niego obowigzkéw Czionka Rady Nadzorczej w okresie

od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych i dziewigédziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zakltadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
milionéw osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524

(czterdziesci szes¢ miliondw siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)



gloséw oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysiecy) gloséw oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow

»przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Surmackiemu z wykonania obowigzkow
Czlonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spoétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Piotrowi Surmackiemu, z
wykonania przez niego obowiazkow Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2011

roku do 01 lutego 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szesciu miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta)
kapitatu zaktadowego, taczna liczba waznych gloséw 46.840.524 (czterdziesci szesé
milionéw osiemset czterdzie$ci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.785.524
(czterdziesci sze$¢ milionow siedemset osiemdziesiat pigc tysigcy pigcset dwadziescia cztery)
gloséw oddano ,,za”, 55.000 (pigcdziesiat pigc tysigcy) gtosow oddano ,,wstrzymujacych sig”,
gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Michalowi Kobus z wykonania obowigzkéw Czlonka
Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spoétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz

art. 28.1 lit. c¢) Statutu Spoéiki postanawia udzieli¢ absolutorium Michatowi Kobus, z



wykonania przez niego obowiazkéw Czlonka Rady Nadzorczej w okresie od 01 lutego 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjgcia.

W glosowaniu tajnym nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigéset dwudziestu czterech) akcji,
stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
milionéw osiemset czterdzie$ci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ miliondw siedemset trzydziesci pigc tysigcy pigcset dwadziescia cztery)
gloséw oddano ,,za”, 105.000 (sto pigc tysigcy) gtoséw oddano ,,wstrzymujacych si¢”, glosow
»przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Piotrowi Janczewskiemu z wykonania obowiqzkow
Cztonka Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
Spoétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych oraz
art. 28.1 lit. ¢) Statutu Spoétki postanawia udzieli¢ absolutorium Piotrowi Janczewskiemu, z
wykonania przez niego obowiazkow Cztonka Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

W glosowaniu tajnym nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu
szeSciu miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji,
stanowigcych 38,93 % (trzydziesci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta)
kapitalu zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdzieSci szes¢
milionéw osiemset czterdzie$ci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.735.524
(czterdziesci szes¢ miliondw siedemset trzydzieSci pigc tysigcy pigcset dwadzieScia cztery)
glosow oddano ,,za”, 105.000 (sto pig¢ tysigcy) glosow oddano ,,wstrzymujacych si¢”, gtosow

»przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 18



Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zatwierdzenia cztonka Rady Nadzorczej powotanego w drodze kooptacji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka

Akcyjna z siedziba w Warszawie na podstawie art. 17 ust. 3 Statutu postanawia niniejszym: --

§1. Zatwierdza si¢ wybor Moniki Hatupczak na cztonka Rady Nadzorcze;.
§2. Monika Hatupczak bedzie pelnit funkcje¢ cztonka Rady Nadzorczej w ramach aktualnej

kadenc;ji.

§3. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

W glosowaniu tajnym nad uchwata oddano glosy z 41.470.524 (czterdziestu jeden
milionéw czterystu siedemdziesigciu tysigcy piecset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
34,46 % (trzydzieSci cztery cale 1 czterdzieSci szesS¢ setnych procenta) kapitalu zaktadowego,
faczna liczba waznych glosow 41.470.524 (czterdziesci jeden milionéw czterysta
siedemdziesiat tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 41.415.524 (czterdziesci jeden
milionéw czterysta pigtnascie tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”, 55.000
(pigtdziesiat pig¢ tysigcy) glosOw oddano ,,wstrzymujacych sig”, glosow ,,przeciw” nie

oddano.

Uchwala Nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie cofnigcia upowaznienia Zarzqdu do podwyZiszenia kapitatu zaktadowego w

granicach kapitatu docelowego i emisji warrantéow subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka

Akcyjna z siedziba w Warszawie postanawia niniejszym, ze:
§1.Cofa si¢ upowaznienie Zarzadu, o ktérym mowa w art. 9b Statutu Spétki do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i1 emisji warrantow subskrypcyjnych.

§2. Zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposéb ze usuwa sig tres$¢ art. 9b Statutu Spétki. ------------



§3.Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----

W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szeSciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy piecset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zakladowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci szes¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: -----
»Spotka dziata pod firma ,,Black Lion Fund Spétka Akcyjna”. Spotka moze uzywac skréotu
firmy ,,Black Lion Fund S.A.”

§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 01 stycznia 2013 roku, przy czym zmiana Statutu

Spotki jest skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie



z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 4 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: -----
»Spotka dziata na podstawie ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000r. Kodeks Spétek Handlowych
(Dz. U nr 94 poz. 1037). Spétka zostata zalozona na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.U. Nr 44, poz 202 z

p6zniejszymi zmianami), ktérej przepisy znajduja zastosowanie do Spoétki do czasu utraty jej

mocy z dniem 01 stycznia 2013 roku.”
§ 2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spotki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtosow oddano ,,za”,
glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 22
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut

Funduszu w ten sposéb, ze skresla si¢ Artykut 9a Statutu. ----------------------
§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spoétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----

W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydziesci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu

zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw



osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”,
glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 23
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, zmienia Statut

Funduszu w ten sposéb, ze w Artykule 13 Statutu dodaje si¢ nowe postanowienie

oznaczone jako art. 13.4 w nastepujacym brzmieniu:-------------------------
,»13.4. Postanowienia zawarte w niniejszym art. 13 obowiazuja do konca dnia 31 grudnia
2012 roku. Z momentem wskazanym w zdaniu poprzednim, zakonczeniu ulegnie kadencja
cztonkéw Zarzadu uprzednio powotanych na podstawie niniejszego art. 13, jak tez wygasna

ich mandaty do petnienia funkcji cztonkéw Zarzadu.”

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zakladowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci szes¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwala Nr 24
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

z siedzibg w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut



Funduszu w ten sposéb, ze po Artykule 13 Statutu, dodaje si¢ nowy Artykul 13a w

nastepujacym brzmieniu:---=-------mmm e

»Artykut 13a
13a.1.

13a.2.

13a.3.

13a.4.

13a.5.

13a.6.

Poczawszy od dnia 01 stycznia 2013 roku, do powolywania i odwotywania
cztonkéw Zarzadu oraz ich kadencji, znajdowa¢ beda zastosowanie
postanowienia zawarte w niniejszym art. 13a, z uwzglednieniem postanowien
art. 34.4, przewidujacych mozliwo§¢ powotania przed tym dniem przez Radg
Nadzorcza Prezesa Zarzadu oraz cztonkéw Zarzadu na pierwsza kadencjg
rozpoczynajaca si¢ z tym dniem, do ktérych zastosowanie od tego dnia bgda

miaty postanowienia niniejszego art. 13a.

Zarzad sktada si¢ z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, z

uwzglednieniem art. 13a.5.
Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
art. 34.4. Uchwata Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powolania lub
odwotania Prezesa Zarzadu, podejmowana jest wigkszoscia 3/4 (trzech

czwartych) glosow.

Pozostali cztonkowie Zarzadu moga zosta¢ powotani i odwotani przez Rade
Nadzorcza, wylacznie na wniosek Prezesa Zarzadu. Wniosek Prezesa Zarzadu
w tym przedmiocie winien wskazywac osobg lub osoby, o ktérych powotanie
lub odwotanie wnosi. W przypadku jego zlozenia, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej niezwlocznie zwota jej posiedzenie, z porzadkiem obrad
obejmujacym rozpatrzenie wniosku Prezesa Zarzadu. Czlonek Zarzadu moze
byc¢ takze w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. ---------------
Wygasnigcie mandatu Prezesa Zarzadu nie wptywa na mozliwo$¢ dziatania
innych czlonkéw Zarzadu i jego funkcjonowanie, jezeli zostali uprzednio
powotani. W takim przypadku, Zarzad lub Rada Nadzorcza winni niezwtocznie
zwola¢ Walne Zgromadzenie z przedmiotem obrad obejmujacym powotanie
Prezesa Zarzadu, na dzien przypadajacy nie p6zniej niz 45 (czterdziesci pigc)

dni od dnia wygasnigcia mandatu Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodéw w czynnosciach
poszczegblnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, w tym jego Prezesa, oraz
delegowac¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz 3 (trzy)
miesigce, do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu, ktérzy

zostali odwotani, zlozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga



sprawowa¢ swoich czynnos$ci. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawach
wskazanych w zdaniu poprzednim, podejmowane sa wigkszoscia 4/5 (czterech
piatych) wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku zawieszenia
Prezesa, czlonka lub calego Zarzadu — Zarzad lub Rada Nadzorcza winni
niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie z przedmiotem obrad obejmujacym
odpowiednio odwotanie Prezesa Zarzadu i powolanie w jego miejsce nowego
lub odwotanie zawieszonego czlonka Zarzadu, na dzien przypadajacy nie
pozniej niz 45 (czterdzie$ci pig¢) dni od dnia podjecia uchwaty Rady
Nadzorczej w przedmiocie takiego zawieszenia, chyba ze zawieszony cztonek
Zarzadu zostanie odwotany na wniosek Prezesa Zarzadu. Delegowanie czionka

Rady Nadzorczej do peinienia funkcji innego cztonka Zarzadu, niz Prezes,

moze nastapi¢ na wniosek Prezesa Zarzadu.
13a.7. Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, nie jest uprawniony do sktadania wnioskéw w przedmiocie powotania
lub odwotania cztonkéw Zarzadu, o ktérych mowa w art. 13a.4. -----------—--——--
13a.8. Prezes Zarzadu powolywany jest na pigcioletnia kadencjg, liczona od dnia jego
powotania. Czlonkowie Zarzadu powotywani sa na okres do konca kadencji
Prezesa Zarzadu, na ktérego wniosek zostali powotani, przy czym ich mandaty
wygasaja w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni od dnia powotlania nowego

Prezesa Zarzadu, o ile na jego wniosek nie zostanag w tym terminie ponownie

powotani w sktad Zarzadu przez Rad¢ Nadzorcza.”
§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcoOw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 25
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna

z siedziba w Warszawie



z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze w Artykule 15 Statutu skresla si¢ postanowienie oznaczone

JaKko art. 15,2, cmmmmm e

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”,

glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 17.3 Statutu otrzymuje nowe nast¢gpujace brzmienie: -
,»17.3. W przypadku wygasnigcia mandatu cztlonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sa do
dokooptowania w jego miejsce nowego cztonka Rady Nadzorczej, w drodze
uchwaty podjetej bezwzgledna wigkszoscia gtosow wszystkich tych cztonkow.
Mandat tak powotanego cztonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie
6 (szesciu) miesigcy od dnia jego powotlania w sposéb okreslony w zdaniu
poprzednim, jego wyblOr nie zostanie zatwierdzony przez Walne
Zgromadzenie. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej] moze wchodzi¢
wylacznie dwoch cztonkéw powotanych w trybie niniejszego postanowienia,

co do ktérych nie zostata podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia o



zatwierdzeniu ich powotania. Wygasni¢cie mandatu cztonka Rady Nadzorcze;j
w zwiazku z brakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie
wplywa na skutecznos¢ uchwal, w ktorych podejmowaniu brat udziat.” ---------
§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spoéiki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
miliondw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowigcych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigtdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”,

gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 27
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykulu 18 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: --

,»Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz

Wiceprzewodniczacego Rady.

18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy

im. Pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej zwoluje Zarzad,

niezwlocznie po jej powolaniu, a przewodniczy mu do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego najstarszy cztonek nowopowotanej Rady Nadzorczej.” ------

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spoétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu

milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu

zaktadowego, taczna liczba waznych gloséow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw



osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci

szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtoséw oddano ,,za”,

glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 28

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.

z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, zmienia Statut

Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 22 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:----

»Artykut 22

22.1.

22.2.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. Rada

Nadzorcza nie ma prawa wydawania Zarzadowi wiazacych polecen

dotyczacych prowadzenia spraw Spoéiki.

Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego

statutu lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowiazkéw

Rady Nadzorczej nalezy:

1y

2)

3)

4)

5)

6)

ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz

zapewnienie jego weryfikacji przez bieglych rewidentéw o uznanej

renomie;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki;

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z

wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1) i 2);
ocena wnioskOw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia

straty;

do dnia 31 grudnia 2012 r. powotywanie i odwotywanie Prezesa
Zarzadu oraz cztonkéw Zarzadu, a poczawszy od dnia 01 stycznia 2013
roku powolywanie i odwotywanie wylacznie czlonkéw Zarzadu, w
przypadku ztozenia wniosku w tym przedmiocie przez Prezesa Zarzadu;

zawieranie umow z Prezesem Zarzadu oraz z czionkami Zarzadu, jak

tez ustalanie zasad ich wynagradzania.



22.3. 7 uwzglednieniem art. 22.4, zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w formie
uchwaty, wymaga dokonanie przez Spoétkeg takich czynnosci, jak: ----------------

1) rozporzadzenie prawem lub zaciagnigcie zobowigzania o wartosci
przekraczajacej 10% wartosci aktywdéw netto Spotki, wynikajacej z

ostatniego jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spoiki;

2) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci;

3) zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o
wartosci  powyzej 1.000.000,00 zt (jednego miliona ztotych) z
podmiotami powiazanymi z czionkami Zarzadu Spoéiki, cztonkami
organdw lub prokurentem Spotki, a takze z cztonkami rodzin tych oséb,
oraz z podmiotami w ktérych te osoby dysponuja posrednio lub
bezposrednio prawem do wykonywania ponad 20% tacznej liczby
gloséw lub prawem do udzialu w pand 20% zysku, lub prawem do
nabycia co najmniej 20% (dwadzieScia procent) praw udziatowych, ----

22.4. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.3, odnosza si¢ zaréwno do

pojedynczych transakcji lub czynnosci, jak i ich ciagu, tj. szeregu transakcji i

czynnosci dokonanych w okresie roku z jednym podmiotem lub podmiotami

powiazanymi w sposob analogiczny do okreslonego w art. 22.3 pkt 3). Jezeli
dany limit lub prég miatby zosta¢ przekroczony w zwiazku z kolejna transakcja

lub czynno$cia dokonana w okresie roku, wymagana jest zgoda Rady

Nadzorczej na dokonanie takiej transakcji lub czynnos$ci.”
§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych gloséow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,

glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 29
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna



z siedzibg w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 24.1 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: -
»24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Poczawszy od dnia 1
stycznia 2013 r.,, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odbyc¢

najpézniej w terminie 6 (szeSciu) miesigcy po uplywie kazdego roku

obrotowego.”
§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spéiki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milion6w osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$¢ milionéw
osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
szes¢ milionow osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery) gtosow oddano ,,za”,
glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
na podstawie art. 430 Kodeksu spoétek handlowych, zmienia Statut Funduszu w ten sposob, ze
Artykul 28 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: --------==--==--==uusemmsmmmemnn-

,»Artykut 28

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzgledna wigkszoscia
glosow oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej.
Wigkszos¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w nastgpujacych sprawach:

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci

Spoéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy; --------



28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;-------------
c) udzielenia cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonywania

przez nich obowiazkow;

d) odwotanie lub zawieszenie w czynnoSciach cztonka Zarzadu,

dokonywane na wniosek Prezesa Zarzadu;

e) zatwierdzenia wyboru czlonka Rady Nadzorczej wybranego w trybie

kooptacji, stosownie do art. 17.3.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej

podejmowane sa wigkszos$cia % (trzech czwartych) oddanych gloséw: -----------

a) zmiana Statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;
b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa
objecia akcji;

c) zbycie przedsigbiorstwa Spotki;
d) polaczenie Spoiki z inna spotka;

e) rozwiazanie Spotki;

f) odwotanie lub zawieszenie w czynnosSciach Prezesa Zarzadu, a
poczawszy od dnia Ol stycznia 2013 roku takze powotanie Prezesa

Zarzadu;

2) odwotanie lub zawieszenie w czynnosciach cztonka Zarzadu,
dokonywane bez wniosku Prezesa Zarzadu w tym przedmiocie. ----------
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej

podejmowane sa wigkszoscia 3/5 (trzech piatych) oddanych gloséw: -------------

a) powotanie 1 odwotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej;

b) skrécenie kadencji Rady Nadzorczej.
Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spoétki zwigkszajacych $wiadczenia
akcjonariuszy lub uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym
akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie
absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonywania przez nich
obowiazkéw oraz podjecie decyzji co do osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje
funkcje czionka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu
wydatkow lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢ zobowiazana
do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzah powstaltych w zwiazku

ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobg, jezeli osoba ta dzialala w dobre;j



wierze oraz w sposob, ktéry w uzasadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu

tej osoby, byt w najlepszym interesie Spotki.
28.6. Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie lub zbycie przez Spotke
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.” -------
§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spoéiki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy piecset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych 1 dziewigtdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zakladowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci szes¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy pigcset dwadziescia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,

glosoéw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.

Uchwata Nr 31
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze Artykul 32 Statutu otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:----
»W ciagu 3 (trzech) miesigcy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany

sporzadzi¢ i ztozy¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe oraz doktadne

pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.”

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spdétki jest
skuteczna z chwilg rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu

milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem calych i dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy pigéset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysigcy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,

glosoéw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.



Uchwata Nr 32
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku
w sprawie zmiany Statutu

§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
na podstawie art. 430 Kodeksu spétek handlowych, zmienia Statut Funduszu w ten sposéb, ze
dodaje si¢ w Artykule 34 Statutu nowe postanowienia, oznaczone jako art.34.4 i art. 34.5
W nastepujacym brzmieniu:--==-=--=--mmm e e
,»34.4. Przed dniem 1 stycznia 2013 r., Rada Nadzorcza moze podja¢ w zwiazku z art.

134 1 art. 13a uchwale o powotaniu Prezesa Zarzadu na kadencjg
rozpoczynajaca si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. Na wniosek osoby powotanej

uchwata, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Rada Nadzorcza moze takze

przed dniem 1 stycznia 2013 r. podja¢ uchwat¢ w przedmiocie powotania lub

odwotania cztonkéw Zarzadu na kadencj¢ rozpoczynajaca si¢ z dniem Ol

stycznia 2013 r. W przypadku podjecia przez Radg¢ Nadzorcza uchwal, o

ktorych mowa w niniejszym art. 34.4, do os6b powotanych na ich podstawie w

sktad Zarzadu od dnia 1 stycznia 2013 r. zastosowanie znajdowac¢ beda wprost
postanowienia art. 13a dotyczace dilugosci kadencji, ich odwotywania,

zawieszania i innych spraw regulowanych w art. 13a.

34.5. Z koncem dnia 31 grudnia 2012 roku, zakonczeniu ulegnie kadencja cztonkéw
Rady Nadzorczej sprawujacych funkcje do tego dnia, jak tez wygasng ich
mandaty do pelnienia funkcji, o ile Walne Zgromadzenie przed dniem 01

stycznia 2013 roku powola cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérej kadencja

rozpocznie si¢ z dniem 01 stycznia 2013 roku.”

§2. Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego. ----
W glosowaniu nad uchwata oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu

milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydzieSci osiem catych 1 dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow

osiemset czterdziesci tysigcy pigéset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci



sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,
glosow ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.
Uchwata Nr 33
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna
z siedziba w Warszawie
z dnia 08 pazdziernika 2012 roku

w sprawie zmiany Statutu
§1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.
z siedziba w Warszawie na podstawie art. 430 Kodeksu spotek handlowych, zmienia Statut
Funduszu w ten sposéb, ze zmienia si¢ tresé Artykulu 2, Artykutu 3, Artykutu 5, Artykutu
6, nazwy Czesci II statutu, Artykulu 7, Artykutu 8, nazwy czesci 111 statutu, Artykutu 9,
Artykutu 10, Artykutu 11, nazwy CzeSci IV statutu, Artykutu 12, Artykulu 14, Artykulu
15.1, Artykutu 16, Artykulu 29, nazwy Cze$ci V statutu, Artykulu 31, Artykulu 34.1 w
ten sposob ze, gdy w tresci aktualnie obowiazujacego Artykutu 2, Artykutu 3, Artykutu 5,
Artykutu 6, nazwy Czesci II statutu, Artykutu 7, Artykutu 8, nazwy czeSci III statutu,
Artykutu 9, Artykutu 10, Artykutu 11, nazwy Czesci IV statutu, Artykutu 12, Artykutu 14,
Artykutu 15.1, Artykutu 16, Artykutu 29, nazwy Czgsci V statutu, Artykutu 31, Artykutu 34.1
— wystepuje okreslenie ,,Fundusz” (w jakiejkolwiek formie), zostaje ono zamienione na sfowo

»dpotka” — w odpowiedniej formie.

§2. Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjgcia, przy czym zmiana Statutu Spoétki jest
skuteczna z chwila rejestracji w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. ----

W glosowaniu nad uchwala oddano glosy z 46.840.524 (czterdziestu szesciu
milionéw osiemset czterdziestu tysigcy pigcset dwudziestu czterech) akcji, stanowiacych
38,93 % (trzydziesci osiem calych i dziewigcdziesiat trzy setne procenta) kapitatu
zaktadowego, taczna liczba waznych glosow 46.840.524 (czterdziesci sze$S¢ milionow
osiemset czterdziesci tysigcy pigéset dwadzieScia cztery), z czego 46.840.524 (czterdziesci
sze$¢ milionéw osiemset czterdziesci tysiecy piecset dwadziescia cztery) gloséw oddano ,,za”,

gloséw ,,wstrzymujacych si¢” nie oddano, gloséw ,,przeciw” nie oddano.






