Aspekty prawne zmiany strategii w odniesieniu do aktywéw medycznych Grupy -
zalacznik do raportu biezacego nr 11/2012 z dnia 15 marca 2012 r. Black Lion Narodowego

Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Fundusz”):

1. W dniu 15 marca 2012 r., spétka zalezna Funduszu - Scan Development spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (dalej ,Scan Development”)
dokonata przedterminowego wykupu na zadanie emitenta wszystkich obligacji serii A, o
tacznej wartosci nominalnej réwnej 47.000.000 ztotych, notowanych do chwili wykupu
na rynku Catalyst.

2. W dniu 12 marca 2012 r. zrealizowata sie warunkowa Umowa Leasingu Nieruchomosci
zawarta pomiedzy Scan Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia a BPS
Leasing S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Finansujacy”), o ktérej Fundusz informowat
w raporcie biezacym nr 33/2011 z dnia 31 grudnia 2011 r. W ramach czynno$ci
dokonanych w dniu 12 marca 2012 r., Finansujacy nabyt od Scan Development prawo
wtlasnosci zabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie, przy ulicy
Adama Bochenka 12 (KW KR1P/00397900/3) wraz z posadowionymi na tym gruncie
budynkami (,Przedmiot Leasingu”). Zawartg umowe sprzedazy nieruchomosci nalezy
uznac¢ za umowe znaczacg ze wzgledu na wysokos$¢ ceny sprzedazy Przedmiotu Leasingu
, ktora przekracza 10% kapitatéow witasnych Funduszu wedtug stanu zgodnego z
ostatnim sprawozdaniem kwartalnym Emitenta.

Po nabyciu ww nieruchomosci Finansujacy oddat ja spdtce Scan Development do
uzywania i pobierania pozytkéw (,Leasing”) na okres 12 lat.

3. Kwota pozyskanego finansowania z tytutu Leasingu (uwzgledniajgca uzyskana cene
sprzedazy Nieruchomosci oraz pomniejszenia wynikajgce z optat wstepnych z tytutu
Leasingu) wynosi tacznie netto 70.488.000 zlotych. Finansowanie pozyskane z Leasingu
w wysokosci 48.122.702,00 postuzyto na peing splate obligacji serii A wraz z odsetkami
natomiast pozostate $rodki finansowe zostang przeznaczone na dziatalnos¢ spotki.

4. W ramach spetnienia warunkéw zawieszajacych, Fundusz udzielit w dniu 9 marca 2012
r. poreczenia wobec Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. Odziat Regionalny w Warszawie,
za wierzytelno$ci wynikajace z Leasingu, ktére zostaty nabyte przez Bank od BPS
Leasing.

1. do kwoty 112.000.000,00 zl. do czasu uprawomocnienia sie wpisu hipotecznego
ustanowionego na rzecz Banku na nieruchomosci stanowigcej przedmiot Leasingu,

2. do kwoty 60.000.000.00 zt od momentu wyga$niecia poreczenia do kwoty
112.000.000,00 zt



Warto$¢ udzielonego przez Fundusz poreczenia oraz warto$¢ udzielonego przez
Scanmed S.A poreczenia wekslowego przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

5. W ramach spelnienia warunkéw Leasingu nastapito wystawienia poreczenia
wekslowego przez Scanmed S.A. za zobowiagzania Scan Development wynikajgce z
Leasingu

6. Przekazanie informacji o poreczeniu Funduszu oraz wej$ciu w zycie Leasingu zostato
op6znione przez Fundusz zgodnie z art. 57 ustawy o ofercie do czasu wykupu obligacji
serii A.

7. W ramach opisanej wyzej zmiany strategii Funduszu, w dniu 15 marca 2012 r. nastgpito
przeniesienia wilasnosci udziatéw w Scan Development ze spétki Scanmed S.A. na
Fundusz oraz spotke =zalezng od Funduszu - Fellow spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (dalej ,Fellow”). Skutkiem tych czynnosci
Fundusz stat sie bezposrednim udziatlowcem Scan Development posiadajacym 4,614
udziatéw stanowigcych 34,5% w kapitale zakladowym Scan Development, natomiast
Fellow stat sie wtascicielem 8.751 udziatéw stanowiacych 65,5% w kapitale zaktadowym
Scan Development. W wyniku przeniesienia wtasnosci udziatéw Scan Development,
kwota zobowigzan Scanmed wobec Funduszu z tytutu pozyczek zmniejszyta sie o kwote
11.087.764,98 PLN (stownie: jedenascie miliondw osiemdziesiat siedem tysiecy
siedemset sze$¢dziesiat cztery ztote i 98/100), zas wobec Fellow o kwote 21.029.265,57
PLN (stownie: dwadziescia jeden milionow dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie

sze$cdziesigt piec¢ ztotych i 57/100).

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 3, pkt 4 i pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.



