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Tres¢ raportu:

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 7/2012 zdnia 16 lutego 2012 r. Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Spétka Akcyjna ("Fundusz") informuje o ustanowieniu zabezpieczen kredytu inwestycyjnego w
ysokosci do kwoty 39.900.000,- zt zaciggnietego przez spo6tke zalezng Funduszu - SOHO FACTORY spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$ciag z siedzibg w Warszawie (dalej ,SOHO”) w Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) zprzeznaczeniem na finansowanie kosztéw brutto realizacji | etapu inwestyc;ji
polegajacego na budowie budynkéw mieszkalnych ,B” i ,C” — zlokalizowanych w Warszawie, dzielnicy Praga
Potudnie przy ul. Minskiej 25 na dziatce o nr ew.18/3.
W celu spetnienia warunkéw uruchomienia wyzej wskazanego kredytu inwestycyjnego:
1) Soho Factory Sp. zo.0. ustanowito hipoteke do kwoty 59.850.000,- zt na pierwszym miejscu na nieruchomosci
bedacej w uzytkowaniu wieczystym SOHO FACTORY, potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25, stanowiacej
dziatke nr ew. 18/3 w obrebie 3-02-02, dla ktérej Sad Rejonowy w Warszawie dla Warszawy — Mokotowa, XV
Wydziat Ksigg Wieczystych, prowadzi Ksigge Wieczystg KW Nr WA6M/00157541/8,
P) Funduszorazspo6tka zalezna Funduszu — Fellow spétka z 0. 0. ustanowity zastawy w oparciu o przepisy
Kodeksu cywilnego oraz zastawy rejestrowe, na 100% udziatéw w kapitale zaktadowym SOHO FACTORY do
Najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 59.850.000,- Ztotych (stownie: pieédziesiat dziewie¢ milionow
osiemset pigédziesiat tysiecy ztotych).

Zgodnie zwarunkami Umowy Kredytu, Bank zobowigzat si¢ do wyrazenia zgody na wydzielenie z nieruchomosci, o
ktdrej mowa w pkt 1, dziatek pod kolejne etapy inwestycji ktéra bedzie prowadzona przez SOHO, oraz na
zwolnienie spod zabezpieczenia hipotecznego tych dziatek, zasadniczo pod warunkiem ze zostang zawarte umowy
przedwstepne sprzedazy, dotyczace min. 60% powierzchni uzytkowej mieszkalnej realizowanej w ramach catego |
etapu kredytowanego przez Bank.

W przypadku podjgcia decyzji przez SOHO o niewykorzystywaniu ww kredytu do finansowania budowy budynku ,C”,
Bank zobowigzat sie do zwolnienia spod zabezpieczenia hipotecznego wydzielonych dziatek pod kolejne etapy
nwestycji pod warunkiem zawarcia uméw przedwstepnych sprzedazy, dotyczacych min. 60% powierzchni
uzytkowej mieszkalnej realizowanej w ramach budynku ,B”.

Analiza dotychczasowych wynikéw sprzedazy mieszkan w Budynku B pozwala oczekiwaé, ze osiggniecie progu
sprzedazy 60% powierzchni mieszkalnej powinno nastapi¢ w ciagu pierwszego pétrocza 2012 r.

W uzupetnieniu informacji wymaganych przez § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 19 lutego 2009r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
arunkoéw uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (dalej "Rozporzadzenie"), Zarzad informuje ze:

- warto$ ¢ ewidencyjna nieruchomosci obcigzonej hipoteka w ksiegach rachunkowych SOHO FACTORY wynosi
135.679.164,9 PLN (grunti budynki).

- brak jest powigzan miedzy Funduszem oraz osobami zarzadzajagcymi oraz nadzorujgcymi Funduszem a
podmiotem na rzecz ktérego ustanowiona hipoteke czyli Bankiem.

- warto$¢ nieruchomosci, na ktérej ustanowiono zabezpieczenie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Funduszu;
- warto$ ¢ udziatéw w kapitale zaktadowym SOHO FACTORY, bedacych przedmiotem zastawéw w bilansie
Funduszu wynosi 119.223.000,00 zh.

- brak jest powigzan miedzy Funduszem oraz osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi Funduszem a
podmiotem na rzecz ktérego ustanowiono zastawy czyli Bankiem

Kryterium uznania aktywow obcigzonych zastawami i hipoteka za aktywa o znacznej wartos$ci— przekroczenie przez
arto$¢ aktywdédw 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.
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