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Nabycie udziatéw w spoétce Recycling Park sp. zo.0. Zbycie akcji wtasnych Funduszu.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

arzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S. A. ("Fundusz" lub ,Emitent”) informuje, izw dniu 20
istopada 2012 r., w wyniku zawartych transakcji nabyt jako inwestycje dtugoterminowa 100% udziatéw w spoétce
Recycling Park spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Kamionce, adres Kamionka 21, 64-800
hodziez (dalej ,Recycling Park”), o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000 ztotych.

potka Recycling Park jest zaangazowana w realizacje inwestycji polegajacej na budowie innowacyjnej huty szkta
pakowaniowego (,Huta Szkta”) wraz z zaktadem odzysku energii polegajacym na termicznym przeksztatcaniu
dpadéw komunalnych i jednoczesnym prowadzeniu dziatalno$ci w zakresie wytwarzania energii elektrycznej i
ieplnej (,Zaktad Odzysku Energii”).

Recycling Park posiada nieruchomosci o pow. 48,8 ha potozone w miejscowos$ci Kamionka (gmina Chodziez,
ojewoddziwo wielkopolskie,), na ktérych planowana jest budowa Huty Szkta oraz Zaktadu Odzysku Energii, a w
alszej kolejnosci realizacja szeregu innych przedsigwzie¢ w zakresie gospodarki odpadami. Plan
gospodarowania przestrzennego dla tej nieruchomosci pozwala na prowadzenie wszystkich wyzej

ymienionych przedsiewzig¢. Huta Szkta oraz Zaktad Odzysku Energii zostang wybudowane na obszarze okoto
Oha, za$ pozostata cze$¢ nieruchomosci bedzie wykorzystana na kolejne przedsigwziecia w zakresie gospodarki
dpadami.

Projektowana Huta Szkta, o wydajnos$ci 51 tys. ton netto w skali roku, bedzie produkowata opakowania szklane o
odwyzszonej jakosci masy szklanej bursztynowej i oliwkowej w oparciu o zastosowanie innowacyjnego procesu
olegajacego na potaczeniu dogrzewu elekirycznego pieca szklarskiego o podwyzszonej mocy z bubblingiem
owietrzem wzbogaconym w parg wodng szkiet zredukowanych: bursztynowych i oliwkowych. Wysoka jako$¢
pakowan szklanych bedzie szta w parze zlepszg efektywnos$cig kosztowa, w zwigzku z wykorzystaniem energii
ytworzonej przez Zaktad Odzysku Energii, a w konsekwencji na znaczacym zredukowaniu kosztow dystrybucji
nergii.

a cele realizacji tego przedsiewzecia Recycling Park uzyskat dotacje w wysokosci 102 min zt zprogramu 4.5.1
\Wsparcie inwestycji w sektorze produkcyjnym” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka (,Dotacja”), ktéry
edzie finansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt brutto realizacji
rzedsigwziecia zgodnie zwnioskiem o finansowanie wynosi 423 min zt, w tym wysoko$¢ wydatkow
walifikowanych wynosi 343 min z, natomiast wysokos$ ¢ wsparcia inwestycyjnego stanowi 30% wysokosci
osztéw kwalifikowanych przedsiewziecia.

Recycling Park w dniu 11 lutego 2011 roku uzyskat decyze o srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji
rzedsiewziecia wydang przez Wéjta Gminy Chodziez Dodatkowo, Recycling Park w dniu 27 sierpnia 2012 .
chwatg Sejmiku Wojewo6dziwa Wielkopolskiego zostat wpisany jako Regionalna Instalacja Przetwarzania
dpadéw Komunalnych (,RIPOK”) w Planie Gospodarki Odpadami dla wojewddztiwa wielkopolskiego (dla
Regionu 1).

konsekwencji wejscia w zycie nowych zapiséw Ustawy o utrzymaniu czystosci i porzadku w gminach, od 1 lipca
013 roku zaczng obowigzywac nowe zasady odbioru odpadéw komunalnych, zgodnie z ktérymi Gmina staje sie
tascicielem odpadéw (ktére sg odbierane przez firmy wywozowe, wytonione w przetargach przez Gminy).
bowigzkiem Gminy bedze redukcja masy odpadoéw trafiajgcych na sktadowiska do poziomu obowigzujacego w
rajach unijnych Jesli na terenie Gminy wystepuje RIPOK, to Gmina jest zobowigzana do zagospodarowania
trumienia odpadéw komunalnych w takiej instalacji. Spotka, uzyskujac status RIPOK, ma juz wiec zabezpieczony
trumien odpadéw komunalnych do instalacji przetwarzania termicznego.

godnie z zapisami ustawy, zmieszane odpady komunalne nie moga byé wywozone poza teren Regionu
kreslonego w Planie Gospodarki Odpadami (,PGQO”). Bazujgc na danych zPGO dla wojewo6dztwa
ielkopolskiego, Region 1 w 2014 roku bedzie zamieszkany przez 440 tys. os6b, ktdre wyprodukujg 142 tys. ton
dpaddéw komunalnych, z ktérych tylko 17.9 tys. ton bedzie zbierane w trybie selektywnych, zas 124.9 tys. ton
tanowi¢ bedzie strumien odnadéw komunalnvch zmieszanvch. Proiektowanv Zaktad Odzvsku Eneraii bedzie
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posiadat wydajno$¢ 100 tys. ton odpadéw rocznie.
Potaczenie Huty Szkta oraz Zaktadu Odzysku Energii stanowi unikalne rozwigzanie, w ktérym efekty synergii

ystepuja zaréwno dla Zaktady Odzysku Energii (zapewniony odbiér znaczacej cze$ci wyprodukowanej energii)
ak i dla Huty Szkta (zapewniony dostep to tanszego zrédta energii oraz pozyskanie sttuczki z sortowni).

Dzieki potaczeniu Huty Szkta oraz Zaktadu Odzysku Energii, a takze zastosowaniu nowoczesnych rozwigzan
technologicznych, jak réwniez uzyskanej dotacji w wys. 102 min ztotych, inwestycja w zakup 100% udziatéw spotki
Recycling Park charakteryzuje sig¢ wysokimi planowanymi parametrami zwrotu z inwestycji.

Dodatkowo, nalezy wspomnie¢, iz projektowany Zaktad Odzysku Energii bedzie pierwsza instalacjg do
termicznego przeksztatcania odpadéw komunalnych realizowanych wytacznie przez podmiot gospodarczy inny niz
samorzady i inne jednostki budzetowe. Aktualnie, w Polsce wedtug Zarzadu Emitenta wybudowana tylko jedna
taka instalacja (ZUSOK w Warszawie), zas wigkszo$¢ zplanowanych 12 spalarni ma wielomiesigczne opdznienia
realizacji, a prawdopodobne jest wybudowanie tylko potowy z planowanych inwestycji.

Na obecnym etapie Recycling Park podejmuje dziatania zmierzajgce do uzyskania zezwolenia na budowe
nfrastruktury wymaganej do realizacji przedsiewzigcia.

W odniesieniu do huty szkta opakowaniowego nalezy podkresli¢, izw przesztosci w portfelu Funduszu znajdowata
sie huta szkta ,Ujscie”, a w zarzadach funduszu i spétek portfelowych znajdujg sie osoby o wieloletnim
doswiadczeniu w tym sektorze, zarzadzajace w przesztosci hutg Ujscie.

Udziaty w spétce Recycling Park zostaty nabyte od dotychczasowego jedynego wspolnika tej Spétki, tj. spotki
Eustis Company Limited — spotki prawa Republiki Cypru zsiedzibg w Larnace. Przeniesienie udziatow w
Recycling Park dokonato sie w ramach rozliczenia nastgpujacych transakcji:

1) sprzedazy przez Funduszna rzecz Eustis 18.000.000 (osiemnascie milionéw) akcji w kapitale zakladowym
Funduszu za cene w fgcznej kwocie 19.800.000,00 (dziewietnascie milionéw osiemset tysiecy) zt (co daje cene
ednostkowaq za jedng akcje w wysokosci 1,1 PLN, skalkulowang jako 6-miesieczna $rednia kursu akcji funduszu
na moment dokonywania ustalen transakcyjnych). Do tej pory Fundusz przeniést na Eustis wtasnos¢ 11.900.000
sztuk akcji wtasnych o tacznej warto$ci nominalnej 1.190.000 PLN, stanowiacych 9,89% kapitatu zaktadowego
Funduszu i uprawniajacych do wykonywania 11.900.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu; transakcje
przeniesienia wtasnosci pozostatych (tj. 6.100.000 sztuk) akcji wtasnych beda miaty miejsce w przysztosci w trybie
okreslonym w umowie ich sprzedazy z zastrzezeniem pkt 3 ponizej;

R) sprzedazyprzez Funduszna rzecz Eustis 2.220 (dwa tysigce dwiescie dwadziescia) obligacji korporacyjnych o
gcznej wartosci nominalnej 22.200.000 (dwadziescia dwa miliony dwiescie tysiecy) 2t wyemitowanych przez J.W.
Construction Holding S.A. w dniu 25 kwietnia 2012 r. za cene w tacznej kwocie 20.759.575,20 zt (dwadziescia
milionéw siedemset pie¢dziesiat dziewiec tysiecy pie¢set siedemdziesiat pie¢ ztotych i 20/100) . Obligacje te
zostaty nabyte przez Fundusz na potrzeby rozliczenia z Eustis, od sp6tki VIS Investments spotka zograniczong
odpowiedzialnosci S.K.A.

B) Eustis zZtozyt Funduszowi szereg o$swiadczen i zapewnien dotyczacych stanu spraw Recycling Park, a ponadto
Strony ustality korekte rozliczenia transakcji na rzecz Funduszu (do kwoty 6.710.000,00 zt) w wypadku niezajscia
przysztych zdarzen dotyczacych m.in. wykorzystania przyznanej Recycling Park Dotacji. Kwota korekty moze zostaé
rozliczona poprzez zwrotne przeniesienie 6.100.000 sztuk akcji wlasnych Funduszu.

Spétka Eustis jest powigzana z Panem Rafatem Bauerem, osoba zarzadzajacg Funduszem oraz nadzorujaca
spotki zalezne Funduszu, ktéry posiada 50% udziatéw w Eustis oraz z Panem Zbigniewem Cholewickim,
zarzadzajacym spotkg portfelowg Funduszu — Browar Gontyniec S.A,, ktéry posiada 49,91% udziatéw Eustis.

W zwigzku ztym przy ocenie transakcji zostaty zastosowane odpowiednie procedury statutowe przewidziane dla
czynnos$ci z podmiotami powigzanymi, zwigzane min, zkompetencjami decyzyjnymi Rady Nadzorczej. Ponadto na
zlecenie Rady Nadzorczej, podmiot zewnetrzny przeprowadzit analizy biznesowe dotyczace inwestycji w Recycling
Park. Wyniki analizw sposéb pozytywny zaprezentowaty moziwos$ ¢ wdrozenia projektu oraz jego atrakcyjnos¢
nwestycyjna.

Kryterium uznania nabytych aktywéw za aktywa znaczace stanowi suma ceny akcji wtasnych oraz ceny obligacji JW|
Construction, sprzedanych na rzecz Eustis, w rozliczeniu ktérych zostaty nabyte udziaty w Recycling Park, ktéra
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 1 i pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 12 lutego 2009 roku w sprawie
nformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.
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