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Temat

Zawarcie umowy z Prezesem Zarzadu i sprzedaz akcji wtasnych Emitenta

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Tres¢ raportu:

Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna ("Fundusz") zsiedzibg w Warszawie,

nformuje ze w dniu 22 grudnia 2010 r., Fundusz zawart z Prezesem Zarzadu — Panem Rafatem Bauerem umowe

przedwstepna sprzedazy akcji wtasnych Funduszu orazumowe opcyjng (dalej tacznie ,Umowa”). Warunki Umowy

z Prezesem Zarzadu zostaty jednomysinie zaakceptowane przez Rade Nadzorcza Funduszu.

Na mocy Umowy, Strony zobowigzaty sie do przeniesienie wtasnosci 2.500.000 (stownie: dwdch milionéw piecéset]

tysiecy) sztuk akcji wtasnych z Funduszu na Prezesa Zarzadu po cenie réwnej 2,55 PLN za jedng akcje w ramach

transakcji poza rynkiem regulowanym. Ptatno$¢ ceny sprzedazy za akcje w tacznej wysokosci 6.375.000 PLN

stownie: sze$¢ miliondw trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy ztotych) ma nastapi¢ jednoczesnie z przeniesieniem
tasnosci akcji na Prezesa Zarzadu. W Umowie przewidziano zakaz zoywania przez Prezesa Zarzadu wszystkich

2.500.000 akcji nabytych od Funduszu w okresie do dnia 30 czerwca 2012 r. zwyjatkiem przypadkow:

) zbycia w ramach odpowiedzi na wezwanie do zbycia lub zamiany akcji Funduszu, ogtoszone na podstawie

przepiséw o ofercie publicznej;

i) zZbycia akcji Funduszowi w ramach prowadzonego przez Fundusz skupu akcji wtasnych;

ii) zbycia nastepujgcego po odwotaniu Pana Rafata Bauera z funkcji w zarzadzie Funduszu;

V) zbycia za zgodg wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej.

Zabezpieczeniem zakazu zbywania akcji bedzie blokada ustanowiona na tych akcjach.

Jednoczesnie w Umowie przyznano Prezesowi Zarzadu prawo zadania aby Fundusz zbyt na jego rzecz kolejne

1.000.000 (jeden milion) sztuk akcji wtasnych Funduszu po cenie réwnej 2,55 PLN za jedng akcje (Opcja

Nabycia). Opcja Nabycia moze zosta¢ wykonana przez Prezesa Zarzadu w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r.

Warunkiem wykonania Opcji Nabycia bedzie ustanowienie zakazu zbywania przez Prezesa Zarzadu akgji

Funduszu nabywanych w ramach Opcji Nabycia w okresie 18 miesiecy od dnia wykonania Opcji Nabycia za
yiatkiem przypadkow:

) zbycia w ramach odpowiedzi na wezwanie do zbycia lub zamiany akcji Funduszu, ogtoszone na podstawie

przepiséw o ofercie publicznej;

i) zbycia akcji Funduszowi w ramach prowadzonego przez Fundusz skupu akcji wtasnych;

ii) zbycia nastepujgcego po odwotaniu Pana Rafata Bauera z funkcji w zarzadzie Funduszu;

V) zbycia za zgodg wyrazong w uchwale Rady Nadzorczej.

Zawarcie Umowy z Prezesem Zarzadu jest zasadniczo kontynuacja dziatan podejmowanych przez Funduszw
kwietniu 2010 r. i ma na celu $ciste zwigzanie interes6w osoby petnigcej kluczowa funkcje w Funduszu z
nteresem Funduszu i jego akcjonariuszy.

Warunki ww. Umowy byty przedmiotem negocjacji prowadzonych przez przedstawicieli Rady Nadzorczej z
Prezesem Zarzadu.

Terminowe ograniczenie mozliwosci zbywania akcji Fundusz przez Prezesa Zarzadu powinno sprzyja¢ i pozytywnie|
ptywaé na osigganie dtugookresowych celéw Funduszu a takze zapewnienia prawidtowego rozwoju i
rwigkszenia efektywnosci dziatania Grupy.

Jednoczes$nie na podstawie § 5 ust. 1 pkt 6 oraz§ 12 Rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 12 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
arunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, Funduszinformuje, ze w wykonaniu opisanej wyzej Umowy z Prezesem Zarzadu zbyt w
dniu 23 grudnia 2010 r. 2.500.000 sztuk akcji Funduszu o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowigcych
acznie 2,077 % kapitatu zaktadowego Funduszu i dajacych prawo do 2,077% gtos6w na walnym zgromadzeniu
Funduszu po cenie 2,55 PLN za jedng akcje. Po rozliczeniu transakcji, Fundusz posiada 20.895.055 sztuk akcji

tasnych Funduszu, stanowiacych 17,36% kapitatu zaktadowego Funduszu na ogoéinag liczbe akcji w Funduszu
réwng 120.328.705 sztuk. Liczba akcji funduszu bez akcji wtasnych po rozliczeniu transakcji wyniesie zatem 99
433 650 sztuk. Akcje wtasne Funduszu zbyte w ramach transakcji z Prezesem Zarzadu, Fundusz nabyt w dniu 30
czerwca 2009 r. na podstawie art. 362 §1 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych (sukcesja uniwersalna).
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