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Data sporzadzenia: r010-12-10

Skrécona nazwa emitenta
Black Lion NFI

Temat

Emisja obligacji serii A.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

arzad Black Lion Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. informuje, izw dniu 10 grudnia 2010 r. podjat uchwate w
prawie publicznej emisji zabezpieczonych obligacji na okazciela serii A (Obligacje). Obligacje bedg emitowane
ez obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego.
Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace emisji Obligacji stosownie do tresci § 17 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw zdnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
apierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnoznaczne informacji wymaganych przepisami prawa
anstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (dalej "Rozporzadzenie")
Rodzaj Emitowanych Obligacji
bligacje zwykte, na okaziciela serii A, zabezpieczone.
I. Wielko$¢ Emisji
00.000 (piec¢set tysiecy) sztuk Obligac;ji
Ill.  Warto$¢ Nominalna i Cena Emisyjna
arto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych. Cena emisyjna Obligacji jest réwna cenie
ominalnej. Laczna warto§¢ nominalna 50 min zotych.
IV.  Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania
kres zapadalnosci Obligacji wynosi 3 lata od dnia przydziatu. Oprocentowanie Obligacji bedzie state. Obligacje
edg oprocentowane w wysokosci 9,05% (dziewig¢ i 05/100 procenta) w skali roku (podstawa okresu
dsetkowego wynosi 365 dni) od warto$ci nominalnej Obligacji. Odsetki beda naliczane poczawszy od Daty
Emisji (zwytaczeniem tego dnia) do Dnia Wykupu (wtgcznie ztym dniem) i bedg wyptacane co trzy miesigce.
Formy zabezpieczenia, wycena przedmiotéw zabezpieczenia i oznaczenie podmiotéw udzielajgcych
bezpieczenia.
bligacje beda zabezpieczone poprzez ustanowienie:
) hipoteki kaucyjnej tacznej na nalezacej do Minska Development spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag z
iedziba w Warszawie nieruchomosci lokalowej przy ul. Minskiej 25 w Warszawie, na terenie dzielnicy Praga
Potudnie wraz z udziatami w nieruchomosci wspdlnej oraz na prawie uzytkowania wieczystego gruntu
tanowigcego dziatki nrew. 23 i 31 usytuowane przy ul. Minskiej 25 w Warszawie na terenie dzielnicy Praga
Potudnie.
'w. nieruchomosci zostaty poddane wycenie uprawnionego biegtego. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci
okalowych wynosi 16 512 710 zt. Warto$¢ rynkowa prawa uzytkowania wieczystego gruntu (dziatka 23i31) z
wzglednieniem kosztéw rozbidrki budynkéw wynosi 16 064 535 zt.
) Hipoteki kaucyjnej na nalezacej do spotki Cracovia Property sp. zo.0. zsiedzibg w Krakowie nieruchomosci
runtowej o tacznej powierzchni 53 086 m2 potozonej w Krakowie na terenie dzielnicy Podgérze.
ieruchomos$¢ zostata poddana wycenie uprawnionego biegtego. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci dla
ktualnego sposobu uzytkowania wynosi 28 188 666 zt.
|.  Warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
abycia obligacji
obowigzania Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2010 r. wynosity 60 670 tys PLN.
Il. Cel Emisji orazdane dotyczace efektéw przedsiewziecia ktére ma zostac¢ sfinansowane zemisji obligacji
raz zdolno$¢ Emitenta do wywigzywania sig zzobowigzan wynikajacych z Obligac;ji
Emitent zamierza przeznaczy¢ pozyskane $rodki na finansowanie nastepujacych inwestycji.
) Inwestycja budowlana przy ul. Grochowskiej w Warszawie na terenie nalezacym do spétki zaleznej Fabryka
PZO polegajaca na rewitalizacji dwoch budynkéw pofabrycznych oraz budowa jednego nowego budynku
iurowego.
) Inwestycja zwigzana z utworzeniem funduszu kapitatowego przy wspétpracy z Krajowym Funduszem
Kapitatowym.
) Inne inwestycje nieruchomosciowe, kiére moga zosta¢ czgsciowo sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z
misji w szczegd6lnosci za$ inwestycje na terenie Soho Factory - pierwszy etap projektu obejmuje renowacje
bytkowych budynkéw pofabrycznych na terenach warszawskiego Kamionka nalezacych do SOHO Factory.
Docelowo, na dziatce znajdujacej sie w posiadaniu spétki Soho Factory Sp. zo.0., planowana jestrealizacja
siedla mieszkaniowo-biurowo-handlowego.
) Inwestycje w branzy medycznej w ramach Grupy Scanmed — np.: rozw6j ustug z zakresu podstawowej opieki
drowotnei (POZ) orazrozwdéi Centrum kardioloaii inwazvinei Carint Scanmed
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5) Inwestycje w branze sprzedazy débr i ustug konsumpcyjnych, w szczegélnosci zwigzanych z detalicznym
rynkiem odziezowym oraz rynkiem débr luksusowych.

Alokacja srodkéw pozyskanych zemisji obligacji na poszczegdlne projekty powigzana bedzie zkolejnosciq i
zakresem realizacji konkretnych inwestycji, kiére zaleza m.in. od przewidywanej efektywnosci oraz dostepnosci
projektow. Emitent dopuszcza mozZliwos$¢ pozyskania wspétinwestoréw dla wybranych projektéw oraz
kredytowania zewnetrznego.

Emitent zamierza wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na rynku CATALYST w pierwszym pétroczu 2011 r. Oferujacym
Obligacje bedzie Noble Bank.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 11 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

artosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim
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