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Temat

Wykup i emisja obligaciji.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna ("Emitent") zsiedzibg w Warszawie,
nformuje, ze w dniu 30 wrze$nia 2010 r. dokonat wykupu 44 obligacji korporacyjnych o tacznej wartosci rownej
44.000.000 PLN, ktére zostatly nabyte 28 maja 2009 r. przez spétke zalezng Emitenta — VIS Investments spotka z
ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Srodki z tytutu emisiji
obligacji Emitent przeznaczyt na sptate wszystkich pozostatych do sptaty zobowigzan z tytutu kredytu zaciggnietego
przez Emitenta w dniu 4 czerwca 2008 r. w Raiffeisen Bank Polska S.A.(RB 21/2008). O emisji obligacji Emitent
nformowat w raporcie biezacym 31/2009. Wykup nastapit w zwigzku z nadej$ciem terminu wykupu tych obligacji.

Jednoczes$nie, Emitent dokonat emisji 45 obligacji o tacznej cenie emisyjnej rownej 45.000.000 PLN, ktére zostaty|
objete w dniu 30 wrze$nia 2010 r. przez VIS Investments spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig. Wartos$¢
nominalna obligacji wynosi tacznie 45.000.000 PLN. Oprocentowanie obligacji rbwne jest wskaznikowi WIBOR
BM opublikowanemu na dwa dni robocze przed pierwszym dniem kazdego kolejnego Okresu Odsetkowego
powigkszonemu o marze w wysokosci 4,00 punktdw procentowych rocznie. W warunkach obligacji ustalono
trzymiesieczne okresy odsetkowe. Dzien wykupu obligacji zostat ustalony na 30 wrze$nia 2013 r. Obligacje nie sg
zabezpieczone. Zgodnie z ostatnim sprawozdaniem pétrocznym, warto$ ¢ zaciggnietych zobowigzan na dzien 30
czerwca 2010 r. wynosita 60.673 tys PLN. Odnos$nie prognozowanej warto$ci zobowigzan do czasu ostatecznego
ykupu Obligacji - Emitent nie wyklucza zaciggniecia dalszych zobowigzan w ramach Programu Emisji a takze
poza nim. Jakkolwiek na dzien zozenia Propozycji Nabycia doktadne perspektywy ksztattowania sie zobowigzan w
okresie do wykupu Obligacji nie sg znane, Emitent szacuje ze w dniu wykupu, uwzgledniajgc Obligacje do sptaty,
suma zobowigzan nie przekroczy 200.000 tys. PLN. W przypadku jes$li zajdzie koniecznos$¢ zaciagniecia
dodatkowych zobowigzan, rzeczywiste zobowigzania w przysztosci moga przewyzszy¢ w/w szacunkowa kwotg.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 11 Rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 12 lutego 2009 roku w sprawie
nformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztionkowskim.
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