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Tres¢ raportu:

Zarzad Black Lion Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka Akcyjna ("Emitent") zsiedzibg w Warszawie
nformuje, ze sfinalizowat projekt utworzenia funduszu korzystajgcego ze wsparcia finansowego ze $rodkéw Unii
Europejskiej. Istotg projekiu jest pozyskanie przez Emitenta partnera do realizacji nowych inwestycji w postaci
Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A.. Dziatalno$¢ Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. (dalej zwanego
KFK”) polega na zarzadzaniu $rodkami europejskimi pochodzacymi z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 2007 — 2013 w celu udzielania wsparcia finansowego funduszom, ktére dokonuja inwestycji w
przedsiebiorcéw, w szczegbdlnosci przedsiebiorstwa o wysokim potencjale rozwoju.

Pozyskanie KFK do wspotpracy zEmitentem poprzedzone byto zZtozeniem aplikacji w Otwartym Konkursie Ofert. W
efekcie pozytywnej oceny doswiadczenia Emitenta oraz przedstawionej strategii dziatania i projektow
nwestycyjnych, KFK dokonat wyboru Emitenta do realizacji projektu. Negocjacje pomigedzy Emitentem a KFK w
zakresie szczegbétowych rozwigzan zostaty pomysinie sfinalizowane zawarciem Umowy o udzielenie wsparcia
finansowego (zwanej dalej ,Umowg Wsparcia”).

Fundamentalng cecha projekiu jest pierwszenstwo Emitenta w podziale $rodkéw po likwidacji wspoélnego
funduszu, co powoduje, izryzyko finansowe Emitenta udziatu w inwestycjach jestistotnie ograniczone i spoczywa
gtéwnej mierze na KFK.

Na mocy Umowy Wsparcia, Emitent oraz KFK jako akcjonariusze oraz Assets Management Black Lion Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowo - Akcyjna jako akcjonariuszi komplementariusz, utworza,
fundusz kapitatowy w formie sp6tki komandytowo — akcyjnej (zwany dalej ,Funduszem Kapitatowym”), ktéry
korzystajac z finansowania udzielanego przez Emitenta i KFK bedzie dokonywat inwestycji w perspektywiczne
spotki.

Umowa Wsparcia zaktada, dokonywanie inwestycji w okresie trwajacym blisko 5 lattj. do dnia 31 grudnia 2015.
Caty projekt Funduszu Kapitatowego bedzie realizowany w horyzoncie 10 lat, przy czym okres po 31 grudnia 2015
roku ma by¢ po$wiecony monitorowaniu i zamykaniu inwestycji.

Zawarcie umowy z KFK zwigksza potencjat Emitenta w zakresie nowych inwestycji poprzez pozyskanie
iarygodnego, instytucjonalnego partnera dla nowych projektow. Umowa Wsparcia przewiduje docelowg
kapitalizacje Funduszu Kapitatowego, do osiagniecia w okresie inwestycyjnym na poziomie 100.000.000 PLN,
natomiast docelowa struktura kapitatowa Funduszu Kapitatowego bedzie zaktada¢ zaangazowanie KFK w tacznej

ysokosci ponad 49.000.000 PLN oraz zaangazowanie kapitatowe Emitenta w tej samej kwocie. Uregulowany w
Umowie Wsparcia Finansowego mechanizm finansowania dziatalno$ci Funduszu Kapitatowego, zaktada

noszenie wktadéw transzami, rownomierne przez KFK i Emitenta w zaleznosci od potrzeb inwestycyjnych w
catym horyzoncie inwestycyjnym, tj. do konca 2015 r. Emitent w ramach realizacji swoich zobowigzan moze za
zgoda KFK wskazywac inne podmioty, ktére bedg uczestniczy¢ w finansowaniu Funduszu w ramach jego
kapitalizacji przypadajacej na Emitenta, a KFK nie odmoéwi zgody o ile podmioty te bedg spetnia¢ podstawowe
kryteria okreslone w Umowie.

W ramach Umowy przewidziane jest réwniez wsparcie KFK dla Funduszu Kapitatowego w formie bezzwrotnych
Swiadczen w kwocie do 3.000.000 PLN, ktére zostanie przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych badz
koszty zarzadzania.

Proces zarzadzania inwestycjami Funduszu Kapitalowego, w zakresie selekgji projektéw, nadzoru operacyjnego,
monitorowania i realizacji strategii zamykania inwestycji, bedzie prowadzony przez Podmiot Zarzadzajacy — Assets
Management Black Lion Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. Podmiot Zarzadzajacy bedzie wspierany
zakresie opiniowania projektéw inwestycyjnych przez Komitet Inwestycyjny o charakterze eksperckim. W ramach
struktury Funduszu Kapitatowego bedzie dziatata Rada Nadzorcza z udziatem przedstawicieli Emitenta i KFK.

Umowa Wsparcia. zaodnie z Ustawa o Kraiowvm Funduszu Kapitatowvm. orzewiduie uorzwileiowanie Emitenta
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zakresie pierwszenstwa zaspokojenia sie ze srodkéw pochodzacych z zamykania inwestycji i likwidacji
Funduszu. Po wykupieniu przez Fundusz Kapitatowy instrumentéw dtuznych, w pierwszej kolejnos$ci $rodki te
postuza na zwrot wktadéw dla Emitenta. Uprzywilejowanie Emitenta przy podziale $rodkéw z zamknigcia Funduszu
estw opinii Zarzadu Emitenta waznym czynnikiem ograniczajgcym ryzyko inwestycyjne i $wiadczacym o
atrakcyjnosci wspotpracy z KFK.

Sankcje za niewykonanie Umowy Wsparcia Finansowego zwigzane sg z regulacjami Ustawy o Krajowym
Funduszu Kapitatowym, przepis 6w wykonawczych do tej ustawy oraz przepiséw regulujacych udzielanie pomocy
publicznej w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie zUmowa niewykonanie przez Emitenta zobowigzania do

noszenia wktadéw do Funduszu Kapitalowego moze skutkowac przejeciem przez KFK wszystkich instrumentéw
finansowych w Funduszu Kapitaltowym nalezacych do Emitenta. Naruszenie zasad polityki inwestycyjnej lub zasad
funkcjonowania Funduszu Kapitalowego moze skutkowac w razie jego nieusuniecia rozwigzaniem Funduszu
Kapitatowego i zaspokojeniem roszczen KFK o zwrot pomocy publicznej z kwoty likwidacyjnej Funduszu
Kapitatowego.

Utworzenie i dalsza realizacja projektu Funduszu Kapitatowego zostata uzalezniona od braku sprzeciwu Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (warunek zawieszajacy). Uzyskanie pozytywnego stanowiska

Prezesa UOKIK oraz dokonanie innych formalnych dziatan zwigzanych z utworzeniem Fundusz Kapitatowego majg
mie¢ miejsce w terminie 6 miesiecy od podpisania Umowy Wsparcia Finansowego.

Umowe Wsparcia Finansowego nalezy uzna¢ za umowe znaczaca ze wzgledu na kwote zaangazowania
finansowego Emitenta, ktéra w okresie do 31.12.2015 moze przekroczy¢ 10% jego kapitatéw wiasnych wedtug
stanu zgodnego z ostatnim sprawozdaniem kwartalnym Emitenta.

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 lutego 2009 roku w sprawie
nformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.
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