UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA NARODOWEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO PROGRESS S.A. PODJETE W DNIU 19
PAZDZIERNIKA 2009 R.

Po wyborze Przewodniczacego oraz ogtoszeniu przerwy technicznej
do godziny 15.00 tego samego dnia, Walne Zgromadzenie podjeto
nastepujace Uchwaty:

»Uchwata Nr 3
z dnia 19 pazdziernika 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
»,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress” Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress” S.A. uchwala co nastepuje: ----------------=---mmnmnmo-
§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress S.A. postanawia przyja¢ porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego  Zgromadzenia  Spdtki w  brzmieniu
opublikowanym w Raporcie Biezgcym Spétki Nr 58/2009 z dnia 22.09.2009
FOKU.  mmmmmmmm oo oo

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” -------=-=-========mmmmmmmom oo -

Nad uchwatg Nr 3 oddano gtosy z 31.048.123
(trzydziesci jeden miliondw czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy)
akcji, stanowigcych 39,23% kapitatu zaktadowego, z czego 31.048.123



(trzydziedci jeden miliondw czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy)
gtoséw za, przeciw 0 (zero), przy 0 (zero) wstrzymujacych sie.
Uchwata Nr 4
z dnia 19 pazdziernika 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
»,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress” Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie potaczenia Spotki ze Spotka Equity Service Poland
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Progress Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwana
dalej ,Spdtkg Przejmujacq”), dziatajac na podstawie art. 506 § 1 - 5 w zw.
z art. 516 § 1 — 6 Kodeksu spotek handlowych uchwala, co nastepuje: --------
§1.
Spotka Przejmujaca taczy sie ze spdtkg pod firmg Equity Service Poland
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000105555, REGON: 356311796, NIP:
676-21-90-195, kapitat zaktadowy: 3.407.500,00 zt (stownie: trzy miliony
czterysta siedem tysiecy piec¢set ztotych 00/100) (zwang dalej ,Spétkg
Przejmowang”). -----------=-mmm oo oo
§ 2.

Potaczenie, o ktérym mowa w § 1 powyzej, zostanie przeprowadzone
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca —
na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 20.08.2009 roku
ogtoszonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 168/2009 (3271)
z dnia 28 sierpnia 2009 r. poz. 11063 (zwanym dalej w Uchwale ,Planem

Potaczenia”).--=-=-===m=mmmmeme e e e oo



W zwigzku z tym, ze Spétka Przejmujaca jest jedynym akcjonariuszem

Spotki Przejmowanej, potaczenie odbywa sie stosownie do art. 515 § 1

Kodeksu spétek handlowych bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Spotki Przejmujacej i z zachowaniem trybu przewidzianego w art. 516 § 6

Kodeksu spotek handlowych dla przejmowania spotek jednoosobowych

oraz bez zmiany Statutu Spétki Przejmujacej.------------------=-==-=-mmmrm oo
§ 4.

Wobec uchwalonego potaczenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wyraza zgode na Plan Potaczenia. --------------=--=--mmm oo
§ 5.

Upowaznia sie Zarzad Spotki Przejmujacej do dokonania wszystkich
niezbednych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
potaczenia Spoétki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej. ----------------------------

§ 6.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.--------==-=-========mmmmmmmmmm oo

Nad uchwatg Nr 4 oddano gtosy z 31.048.123 (trzydziesci jeden miliondw
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) akcji, stanowigcych 39,23%
kapitatu zaktadowego, z czego 31.048.123 (trzydziesci jeden miliondw
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) gtosow za, przeciw 0 (zero),

przy 0 (zero) wstrzymujacych sie.

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
»,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress” Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 pazdziernika 2009 roku
w sprawie potaczenia Spotki ze spotka Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjna oraz zmiany Statutu Spétki.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Progress Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwana



dalej w Uchwale ,Spétkg Przejmujacq”), dziatajac na podstawie art. 506 § 1
— 5 Kodeksu spétek handlowych po zapoznaniu sie z planem potaczenia
wraz z zatgcznikami, sprawozdaniem Zarzadu (art. 501 KSH) oraz opinig
biegtego (art. 503 § 1 KSH) uchwala, co nastepuje: ---------------=----=-mmommeeo-
§1.
Spotka Przejmujaca taczy sie ze spotkg Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000025172, REGON: 010960548, NIP: 526-10-37-387
(zwang dalej w Uchwale ,Spétkg Przejmowang”). -----------=-=-======-=-m-m-momomoo-
§ 2.
Potaczenie, o ktérym mowa w § 1 powyzej, zostanie przeprowadzone
w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujacqg
w zamian za akcje nowej emisji, ktore Spétka Przejmujgca wyda
akcjonariuszom Spétki Przejmowanej — na zasadach okreslonych w Planie
Potaczenia ogtoszonym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 182
(3285) z dnia 17 wrzes$nia 2009 r. pod pozycjg 11804 (zwanym dalej
w Uchwale ,Planem Potaczenia”). ----------------mmmmmommm oo
§ 3.

Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie wyraza zgode na Plan Potaczenia. ------------------=----mm-mmmemo-
§ 4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie stwierdza, ze wymogi z art. 433§ 1 -2
Kodeksu Spétek Handlowych wobec uchwalonego potaczenia nie majg
zastosowania z uwagi na to, ze emisja akcji jest kierowana wytacznie do
akcjonariuszy Spotki Przejmowane]. ------=-=-==-=-=m-m-mmmmmm oo
§ 5.

1. W zwigzku z potaczeniem kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej zostaje

podwyzszony z kwoty 7.915.128,10 zt (stownie: siedem milionow



dziewiecCset pietnascie tysiecy sto dwadziescia osiem ztotych 10/100) do
najwyzszej kwoty 12.196.246,60 zt (stownie: dwanascie milionéw sto
dziewiecdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie czterdziesci szes¢ ztotych
60/100) tj. o kwote nie wyzszg niz 4.281.118,50 zt (stownie: cztery
miliony dwiescie osiemdziesigt jeden tysiecy sto osiemnascie ztotych
50/100) w drodze emisji nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziesci dwa
miliony osiemset jedenascie tysiecy sto osiemdziesiat pie€) akcji na
okaziciela zwyktych serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC
groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spofki
Przejmowanej (,Akcje z potaczenia”). -----=-==-=-==-m=mmmmmmmmmmm oo
. Ustalony stosunek wymiany akcji wynosi 1 akcja Spotki Przejmowane;
jest rowna 0,45 akcji Spotki Przejmujacej (,parytet wymiany”). --------------
. Akcje z potaczenia zostang przyznane akcjonariuszom Spoftki
Przejmowanej za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych na dzien potaczenia wedtug stanu posiadania przez nich
akcji Spoétki Przejmowanej, zgodnie z art. 493 § 2 i art. 494 § 4 KSH,
chyba ze Krajowy Depozyt Papierédw Wartosciowych na podstawie
regulacji wewnetrznych KDPW wyznaczy inny termin wymiany akcji
(,Dzien Referencyjny”).--------m--mmmmmmm oo
. Uprawnionymi akcjonariuszami Spétki Przejmowanej bedg osoby, na
ktérych rachunku papieréw wartosciowych lub innym rejestrze na Dzien
Referencyjny zapisane sg akcje Spétki Przejmowanej. Akcjonariusze
Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spétki Przejmujacej bez
obowigzku objecia i optacenia wydawanych Akcji z potaczenia. -------------
. Przyznanie akcji z potaczenia nastapi z wytgczeniem Spotki Przejmujacej
bedacej akcjonariuszem Spotki Przejmowanej, kitérej w tym zakresie
akcje z potaczenia nie zostang wydane z uwagi na art. 514 § 1 Kodeksu
Spotek HandlowyCh. ------m-mmm e oo oo
. Liczbe Akcji z potaczenia przyznawanych danemu akcjonariuszowi
Spotki Przejmowanej ustala sie na podstawie iloczynu posiadanych

przez niego akcji Spoétki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym oraz



przyjetego parytetu wymiany Akcji przy zaokragleniu otrzymanego
wyniku w dét do najblizszej liczby catkowitej. --------------=-=-m-mmomommmmeeo
. Akcjonariusze Spotki Przejmowanej, ktérzy w wyniku zaokraglenia,
o ktorym mowa w ust. 6 powyzej, nie otrzymajg Akcji z potgczenia lub
nie otrzymajg naleznej im wedtug parytetu wymiany utamkowej czesci
AKcji z potgczenia sg uprawnieni do otrzymania doptaty w gotéwce, ktéra
zostanie ustalona jako iloczyn sredniej arytmetycznej ceny jednej akcij
Spotki Przejmujacej, wedtug kursu zamkniecia w systemie notowan
ciagtych z 30 notowan poprzedzajacych Dziehn Referencyjny oraz
utamka, o ktéry zostat zaokraglony w dét iloczyn wynikajgcy
z zastosowania zasad okreslonych w ust. 6 powyzej. W przypadku, gdy
taczna kwota doptat dla wszystkich uprawnionych akcjonariuszy Spofki
Przejmowanej przekroczy 10% wartosci bilansowej akcji z potaczenia
wedtug oswiadczenia (art. 499 § 2 pkt 4 KSH), wysokos$¢ doptat zostanie
proporcjonalnie zmniejszona tak, aby ich tagczna kwota byta rowna 10%
wartosci bilansowej przyznanych Akcji z potaczenia. ---------------------------
. Wydanie Akgcji z potaczenia nastapi z chwilg zapisania Akcji z potgczenia
na rachunku papieréw wartosciowych lub w innych rejestrach. --------------
. Akcje z potaczenia zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych (dematerializacja) oraz wprowadzone do obrotu na rynku

regulowanym na podstawie odrebnych przepiséw. --------------------m-mmemm-

10. Zarzad Spotki Przejmujacej ztozy po Dniu Referencyjnym, o$wiadczenie

w formie aktu notarialnego o dookresleniu wysokosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej — zgodnie z art. 310 § 2
w zwigzku z art. 431 § 7 i z art. 432 § 4 kodeksu spétek handlowych. ------

11. Akcje z potagczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spétki Przejmujacej

poczawszy od dnia 01.01.2009 roku, tj. uprawniajg do udziatu w zysku
Spétki Przejmujacej za rok obrotowy 2009. ------=-=-=-=-=--mmmmmmmomm oo

§ 6.



Zarzad Spotki Przejmujacej zostaje zobowigzany i upowazniony do podjecia
wszelkich dziatan faktycznych i prawnych niezbednych do dopuszczenia
I wprowadzenia Akcji z potaczenia do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w tym do zawarcia
umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
o dematerializacje i rejestracje Akcji z potaczenia w depozycie papierow
wartosciowych, a takze do podjecia innych dziatan koniecznych
I niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.-------------=--=-=-momeemmeeeme-
§7.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zakltadowego dokonanym na podstawie niniejsze] uchwaty, dokonuje
zmiany art. 9.1 Statutu Spétki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie: --------
,9.1. Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi nie wiecej niz 12.196.246,60 zt
(stownie: dwanascie miliondw sto dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie
czterdziesci szes¢ ztotych 60/100) i dzieli sie na 6.877.614 (szesS¢ milionéw
osiemset siedemdziesigt siedem tysiecy szescCset czternascie) akciji
zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
06.877.614 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz
35.574.798 (stownie: trzydziesci pie¢ miliondw piecset siedemdziesiat cztery
tysigce siedemset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii
B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartosci nominalnej po
0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz 30.651.748 (stownie: trzydziesci milionoéw
szeséset piecdziesigt jeden tysiecy siedemset czterdziesci osiem) akciji
zwyktych na okaziciela serii C od numeru 00.000.001 do numeru
30.651.748 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda oraz
6.047.121 (stownie: szes¢ miliondw czterdziesci siedem tysiecy sto
dwadziescia jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii D od numeru
00.000.001 do numeru 06.047.121 o wartosci nominalnej po 0,10 (dziesieé
groszy) kazda oraz nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziesci dwa miliony

osiemset jedenascie tysiecy sto osiemdziesiat pieé) akcji zwyktych na



okaziciela serii E od numeru 00.000.001 do numeru 42.811.185 o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda.”--------====-====m=mmmmmmmmmmm oo
§ 8.
Upowaznia sie Zarzad Spotki Przejmujacej do dokonania wszystkich
niezbednych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem procedury
potaczenia Spotki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej, w szczegdlnosci zas
do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uwzgledniajagcego zmiany
dokonane niniejszg Uchwatg oraz do ztozenia o$wiadczenia w formie aktu
notarialnego o dookresleniu wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w zwigzku z potaczeniem — zgodnie z art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7
oraz art. 432 § 4 kodeksu spétek handlowych. -----------------m-mmmmmmm oo
§9.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. --------==-=-========mmmmmmmmme oo

Nad uchwatg Nr 5 oddano gtosy z 31.048.123 (trzydziesci jeden miliondw
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) akcji, stanowigcych 39,23%
kapitatu zaktadowego, z czego 31.048.123 (irzydziesci jeden milionow
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) gtoséw za, przeciw 0 (zero),
przy 0 (zero) wstrzymujacych sie. Wobec tego Przewodniczacy stwierdzit,

ze uchwata zostata przyjeta.---------------------------

Uchwata Nr 6
z dnia 19 pazdziernika 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
»,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress” Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej
emisji do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
dematerializacji akcji i upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia
umowy o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych.



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu

Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna z siedzibg w  Warszawie,

w zwigzku z art. 27 ust. 1 pkt 3a i pkt 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz

w zwigzku z art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi uchwala, co nastepuje: ---------------=-----------------

§1.

1. Postanawia sie, iz nie wiecej niz 42.811.185 (czterdziesci dwa miliony
osiemset jedenascie tysiecy sto osiemdziesiat pie¢) akcji zwyktych, na
okaziciela serii E Spétki, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja wyemitowanych w zwigzku z potgczeniem Spofki
z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI Spoétka Akcyjna
na podstawie Uchwaty nr 5 z dnia 19.10.2009 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, podlega¢ bedzie dopuszczeniu oraz
wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanych w rozumieniu
przepisbw o obrocie instrumentami finansowymi — Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.--------------=--------memmommmo-

2. W zwigzku z ubieganiem sie Spétki o dopuszczenie i wprowadzenie

akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym, akcje serii E Spétki
podlegajg dematerializacji zgodnie z art. 5 ustawy o obrocie
instrumentami finaNSOWY M. ------=-=-=-mmm oo
3. Stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
upowaznia sie Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papierbw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracije w depozycie
papieréw wartosciowych akcji serii E Spotki, o ktérych mowa w ust. 1
POWY ZE] . === mmm e m e e e
§ 2.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji serii E Spotki do obrotu na rynku regulowanym —

Gietdzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie S.A. Powyzsze
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upowaznienie obejmuje uprawnienie do podjecia wszelkich niezbednych
krokéw do dopuszczenia i wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym, w tym ztozenia stosownych wnioskOw. ------------------=-m-momomo-

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia. -------=-=-=-=-=-===-=mmmmmmm e

Nad uchwatg Nr 6 oddano gtosy z 31.048.123 (trzydziesci jeden milionow
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) akcji, stanowigcych 39,23%
kapitatu zaktadowego, z czego 31.048.123 (trzydziesci jeden miliondw
czterdziesci osiem tysiecy sto dwadziescia trzy) gtoséw za, przeciw 0 (zero),

przy 0 (zero) wstrzymujacych sie.



