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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania poprawnosci
i rzetelno$ci planu polgczenia w zakresie okreslonym
w art. 503 kodeksu spolek handlowych

Dla

Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie— XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

oraz

Zarzgdow Spolek: Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS Spotka
Akcyjna oraz Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjna

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie— XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 sierpnia 2009 roku, o wyznaczeniu biegtego
w osobie Mariusza Kucinskiego, dziatajgcego w imieniu PKF Audyt Sp. z o.0., przeprowadzitem
badanie planu potgczenia Spotek: Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (spotka przejmujaca) oraz Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie (spdtka przejmowana) obejmujgcego:

Typ, firma i siedziba kazdej ze Spotek uczestniczacych w potgczeniu
Sposob potgczenia Spotek
Stosunek wymiany

1.

2,

3

4. Zasady dotyczace przyznania akcji w Spotce Przejmujace)

5. Dzien, od ktdrego akcje z polgczenia uprawniajg do udziatu w zysku Spotki Przejmujacej
6

Prawa przyznane przez Spotke Przejmujacag akcjonariuszom oraz osobom szczegoinie
uprawnionym w Spoice Przejmowanej

7. Szczegolne korzysci dla czionkdéw organdw tgczacych sig Spotek, a takze innych osob
uczestniczacych w potaczeniu, jezeli takie zostaty przyznane.

8. Obligatoryjne zatgczniki do planu potaczenia (art. 499 § 2 w zw. z Art. 516 § 6 KSH)
Przedmiotem mojego badania byto ustalenie prawidlowosci i rzetelnoéci danych przedstawionych

w planie polgczenia stosownie do postanowien art. 503 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeksu
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.), zwanego dalej ksh.

Badanie przeprowadzitem stosownie do postanowien:
= Tytutu IV, Dziatu Il ustawy z dnia 15.09.2000 - Kodeks spotek handlowych

= norm wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS Spoétka Akcyjna PKF
oraz
Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna

Moim zdaniem zatgczony plan potgczenia Spotek Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (spotka przejmujaca) oraz Zachodni Fundusz Inwestycyjny
NFl Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana), jest zgodny co do formy i
tresci z obowigzujgcymi przepisami ksh, w szczegolnosci zawiera wszystkie informacje okreslone
w art. 499 § 1 ksh , a ponadto:

o okresla nalezycie stosunek wymiany akcji spotki przejmowanej na akcje spotki
przejmujgcej jako:

1 akcja Zachodniego Fundusz Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjna

0,45 akcji Narodowy Fundusz Inwestycyjny PROGRESS Spotka Akcyjna

e okresla, ze w wyniku emisji 42 811 185 akcji na okaziciel zwykiych serii E NFI PROGRESS
S.A. o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy - 10/100) za akcje kapitat zaktadowy
NFI PROGRESS S.A. zostanie podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 4 281 118,50 zt.

e W sposob uzasadniony przyjmuje dla ustalenia stosunku wymiany akcji wyceny Spotek
oszacowane metodg Skorygowanych Aktywow Netto oraz na podstawie $redniej wazonej
ceny 1 akgji kazdego z Funduszy wyznaczonej na podstawie $rednich dziennych kursow
na GPW (jako $rednia arytmetyczna z ceny minimalnej i maksymalnej) i wartosci obrotu za
okres od 1 sierpnia 2008 r. do 31 lipca 2009 ..

Wycena akgcji taczacych sie Spotek zastosowana dla okreslenia parytetu wymiany okreslonego w
planie potgczenia nie przedstawiata trudnosci, a zastosowana metoda pozwolita w wiarygodny
sposob odzwierciedli¢ obecng wartos¢ rynkowg Spotek.

Informacje zawarte w o$wiadczeniu o stanie ksiegowym spotki przejmujacej i spotki przejmowanej
sgq zgodne z informacjami zawartymi w bilansie i rachunku zyskéw istrat Narodowy Fundusz
Inwestycyjny PROGRESS Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, za okres od 1 stycznia 2009 roku do
dnia 1 sierpnia 2009 roku.
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