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Zamiar potaczenia Emitenta zZachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Dziatajac na podstawie § 5 ust. 13 Rozporzadzenia Ministra Finanséw zdnia 12 lutego 2009 roku w sprawie
nformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czionkowskim, Zarzad spotki ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
dalej ,Fundusz’ lub ,Emitent’) informuje, ze w dniu 7 sierpnia 2009 r. podjat uchwate o zamiarze potaczenia
Emitenta zZachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. (dalej: Zachodni NFI).
1) Uzasadnienie podjecia decyzji 0 zamiarze potaczenia i informacje o celach diugookresowych, ktére maja zostaé
zrealizowane w wyniku podjetych dziatan. Charakterystyka dziatalno$ci Funduszu i Zachodni NFI.
W ocenie Zarzadu Funduszu przeprowadzenie potaczenia obydwu podmiotéw znajduje gtebokie uzasadnienie
zarowno od strony strategicznej (zbieznos¢ strategii inwestycyjnych obydwu funduszy, synergie projektowe), jak i
operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztéw, zwieks zenie efektywnosci).
Obydwa podmioty prowadza obecnie dziatalno$¢ inwestycyjng. Dotychczasowa strategia inwestycyjna
Zachodniego NFI, zaktadajaca zbudowanie funduszu nieruchomosciowego, prowadzacego dziatalno$¢
deweloperska, zuwagi na zmiany na rynku mieszkaniowym i na rynku nieruchomosci, nie zostata zrealizowana. Z
uwagi na powyzsza sytuacje Funduszsilnie ograniczyt wtasne zasoby do wdrazania i rozwijania projektow
deweloperskich. W zwigzku z tym Zarzad Zachodniego NFIjuzw 2008 podjat decyzje o zamiarze zbycia gtéwnej
nieruchomosci. Zamiarem Zarzadu Zachodniego NFl jest powrét do prowadzenia dziatalnos$ci inwestycyjnej jako
fundusz o profilu zblizonym do funduszy private equity. Strategia ta jest tozsama z obecnie realizowang strategia
nwestycyjng NFI Progress.
Obydwa podmioty sg obecnie zarzadzane przezte sama firme zarzadzajaca — spotke Assets Management Equity
Fellows Sp. z0.0. SKA Zkolei istotng cze$ ¢ akcjonariatu obydwu Funduszy stanowig te same podmioty
aczkolwiek w r6znych proporcjach. Sytuacja ta, przy wspélnym zarzadzie obydwu Funduszy oraz tej samej strategii
nwestycyjnej, moze rodzi¢ kontrowersje dotyczace réwnego traktowania pozostatych akcjonariuszy obydwu
Funduszy. Obecny stan rzeczy generuje niemoziwe do wyeliminowania ryzyko konfliktu intereséw i konkurencje
pomiedzy obydwoma Funduszami — ich wyeliminowanie wymagatoby skonstruowania identycznych portfeli
nwestycyjnych w obydwu Funduszach. W praktyce jestto moZiwe tylko poprzezich fuze.
Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza suma kapitatéw, beda w stanie tatwiej pozyskiwaé
finansowanie zewnetrzne (dtuzne). Skomasowanie aktywéw w jednym bilansie oznacza takze wieksza
elastycznos ¢ przy ustanawianiu zabezpieczen i zarzadzaniu ptynnoscia.
Podobnie wigkszy podmiot ma takze wigksza zdolno$¢ do pozyskiwania nowego kapitatu wtasnego. Wieksza
spoétka jest w stanie uplasowac emisje swoich akcji u szerszego grona inwestoréw, w tym najbardzej
pozadanych inwestoréw instytucjonalnych.
Pomiedzy niektérymi sposrod projektow znajdujacych sig w obydwu Funduszach istniejg moZiwe do
ykorzystania synergie. Dzieki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwiekszenia warto$ci poszczegélnych projektow i
tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych. Przeprowadzenie fuzji Funduszy zwiekszy praktyczng
mozZliwos$ ¢ uruchomienia takich synergii.
Dodatkowa korzy$cig wynikajaca z potaczenia obydwu Funduszu jest ograniczenie kosztéw ich dziatalnosci.
P) Sposéb planowanego potaczenia.
Planowane potaczenie ma zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia catego majatku spotki przejmowane;j
na spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej poprzez emisjeg|
nowych akgji, ktére zostang wydane akcjonariuszom spétki przejmowanej — tzw. fuzji przejemczej (per
ncorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych. Podmiotem przejmujacym bedzie NFI
Progress, natomiast podmiotem przejmowanym Zachodni NFI.
B) Wskazanie podmiotéw ktérej majq sie potaczyc.
Spoétka Przejmujaca — spétka kapitatowa, spotka publiczna: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spoétka
Akcyjna, Warszawa: 00-609 Warszawa, al. Armii Ludowej 26, KRS 19468
Spotka Przejmowana — spotka kapitatowa, spétka publiczna: Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna,
Warszawa: 00-609 Warszawa, al. Armii Ludowej 26, KRS 25172

Zarzady obydwu Funduszy zamierzajg uzgodnié¢ i opublikowaé plan potaczenia, okreslajgcy m.in. parytet wymiany
dniu 10 sierpnia 2009 r.
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