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Skrécona nazwa emitenta
PROGRESS

Temat

Tre$¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 22 sierpnia 2008 roku (po przerwie)

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tres¢ raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spoétka Akcyjna ("Fundusz') zsiedzibg w Warszawie
podaje tres¢ uchwat wraz z zatacznikami, podjetych na Nadzwyczajnego Walnym Zgromadzeniu Funduszu w
dniu 22 sierpnia 2008 r., odbywajacym sie po przerwie ogtoszonej w dniu 7 sierpnia 2008 r., w siedzibie
Funduszu.

Uchwata nr 3/2008

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spoétka Akcyjna
zdnia 22 sierpnia 2008 roku

sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. uchwala co
nastepuje:

§ 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. postanawia przyja¢
porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w brzmieniu opublikowanym w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym zdnia 11 lipca 2008 r. numer 135/2008 (2984) pozycja 9229.

§2

Uchwata wchodzi w zycie zdniem jej podjecia.

Uchwata nr 4/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna
zdnia 22 sierpnia 2008 roku
sprawie zmiany Statutu polegajacej na zmianie zakresu upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spétki do:
i) dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego obejmujacego moziwos¢
emisji warrantéw subskrypcyjnych,
ii) pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz
iiiy pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na podstawie
upowaznienia, o ktbrym mowa wyzej w punkcie (i)

Po zapoznaniu sie zpisemng opinia Zarzadu uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje:

§ 1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. zmienia artykut 9b
Statutu poprzez nadanie Artykutowi 9b nowego nastepujacego brzmienia:
Artykut 9b
Zmienia sie art. 9b Statutu poprzez nadanie Artykutowi 9b nowego nastepujacego brzmienia:
9b.1. Wysokos$¢ kapitatu docelowego wynosi 1 900 000 (jeden milion dziewieéset tysigecy) ztotych (kapitat
docelowy).
9b.2. Upowamia sie Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego na
okres do dnia 31 sierpnia 2011 r.
9b.3. Wramach kapitatu docelowego Zarzad moze wyemitowac:
) 11000 000 (jedenascie miliondw) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda;
) 8000 000 (osiem milionéw) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.
b.4. Wramach emisji akcji Spétki jednej serii, Zarzad jest uprawniony do dokonania jednego albo kilku
oleinvch nodwvzszen kapitatu zakladoweao w aranicach okre$lonvch w art. 9b.3 nowvzei.
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Ob.5. W ramach kapitatu docelowego Zarzad moze wydac akcje zarébwno w zamian za wktady pieniezne jak i za
ktady niepienigzne.
9b.6. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie nie nizsza niz
) W przypadku akcji serii D — 7,07 PLN za jedng akcje;
w przypadku akcji serii E— 10 groszy za jedng akcje.
9b.7. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
ie wymaga zgody rady nadzorczej.
9b.8. Zzastrzezeniem art. 9a.2, w kazdym roku obrotowym poczawszy od roku obrotowego 2010, w terminie 30
dni od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Funduszu za poprzedni rok obrotowy, Zarzad wyemituje, w granicach okreslonych w art. 9a.3,
akcje serii E w liczbie ustalonej wedtug nastepujacego wzoru:
li =15% * [NAV2 — NAV1*(1+R)]/ (NAV2PS — NV)
gdze:
li -oznacza ilo$ ¢ Akcji serii E oferowang w ramach danej transzy W przypadku, gdy li jest wartoscig ujemna,
przyjmuje sig, ze li jestrowne zeru.
NAV2 - oznacza warto$ ¢ skonsolidowanych aktywéw netto Funduszu wynikajaca z zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok
obrachunkowy bezpos$rednio poprzedzajacy rok, w ktérym emitowana jest dana transza akc;ji serii E. W
przypadku, gdy w ciggu roku obrachunkowego, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, zarejestrowane zostaty
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu, bedace wynikiem emisji nowych akcji Funduszu, warto$¢ NAV2
bedzie pomniejszona o przyrost wartosci aktywéw netto wynikajacy z takich podwyzszen kapitatu. W przypadku,
gdy w ciagu roku obrachunkowego, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe, Fundusz na podstawie
stosownych uchwat Walnych Zgromadzen wyptaci akcjonariuszom dywidende z zyskéw lub nabedzie
odpowiednio w tym roku akcje wtasne w celu umorzenia, warto$¢ NAV2 bedzie podwyzszona o spadek wartosci
aktywéw netto wynikajacy z wyptaty dywidendy lub nabycia akcji wiasnych w celu umorzenia.
NAV1 - oznacza:

podstawowg NAV1 — tj. warto$ ¢ skonsolidowanych aktywédw netto Funduszu wynikajaca z zatwierdzonego
przez Walne Zgromadzenie Funduszu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Funduszu za rok obrachunkowy poprzedzajacy rok, dla ktérego ustalana jest warto$¢ NAV2 albo:

skorygowang NAV1 — w przypadku, gdy warto$ ¢ podstawowej NAV1 jest mniejsza od NAVO (NAVO oznacza
arto$¢ skonsolidowanych aktywéw netto Funduszu wynikajaca z zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie
Funduszu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy
poprzedzajacy rok, dla ktérego ustalana jest warto$¢ podstawowej NAV1), wéwczas podstawowa NAV1
powiekszana jest 0 50% réznicy pomiedzy NAVO a podstawowa NAV1. Przy poréwnywaniu NAVO zNAV1 oraz
obliczaniu NAV1 stosuje sie odpowiednie korekty o zdarzenia, kitére nie sg zwigzane bezposrednio z
dziatalnos$cig inwestycyjng Funduszu, a majace wptyw na warto$ ¢ aktywdw netto takie jak emisja akcji, skup
akcji w celach umorzenia, wyptata dywidendy.
R - oznacza statg stope procentowa w wysokosci 6%
NAV2PS -oznacza warto$¢ NAV2 przypadajaca na jedng akcje Funduszu istniejacg w dniu, na ktory
sporzadzone byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Funduszu za rok obrachunkowy
bezposrednio poprzedzajacy rok, w kiérym emitowana jest dana transza Akgji serii E.
NV - oznacza cene emisyjng Akgji serii E.
W przypadku niesporzadzenia, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami przez Fundusz w danym roku
obrachunkowym skonsolidowanego sprawozdania finansowego, do powyzszego wzoru stosuje sie
odpowiednio dane ze sprawozdania jednostkowego Funduszu.
9b.9. Zapisu na Akcje serii E moga dokonaé wytgcznie uprawnieni zwarrantéw subskrypcyjnych serii C.
9b.10. Zbycie Akcji serii E w terminie 6 miesiecy od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ymaga zgody Spétki. Wniosek o wyrazenie zgody powinien wskazywa¢ nabywce, liczbe zbywanych Akcji oraz
ene sprzedazy Akcji. Jezeli Spotka odmawia zgody na zbycie Akgji serii E, powinna w terminie miesigca od
zgtoszenia wniosku przez akcjonariusza wskaza¢ innego nabywce, ktory nabedzie Akcje po cenie nie nizszej niz
ena wskazana we wniosku akcjonariusza, ptatnej w terminie nie dtuzszym niz2 miesigce od dnia zawarcia
mowy nabycia Akcji. Jezeli Spétka nie wskaze nabywcy w terminie miesigca od zozenia wniosku lub wskazany
abywca nie zawrze umowy nabycia Akcji w terminie 2 miesiecy od ztozenia wniosku, akcjonariusz moze zby¢
akcje zgodnie zwnioskiem po cenie wskazanej we wniosku.
9b.11. Upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nie
obejmuje:
1) uprawnienia do podwyzszenia kapitatu ze $rodkéw wiasnych Spofki,
) wydawania akcji uprzywilejowanych oraz
) przyznawania uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych.
Ob.12. Upowamia sie Zarzad do wyemitowania warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2
odeksu spotek handlowych, zterminem wykonania prawa zapisu uptywajgacym nie pézniej nizw dniu 31
ierpnia 2011 r. w taki sposob, ze Zarzad uprawniony jest do wyemitowania:
) nie wiecej niz11.000.000 (jedenastu milionéw) warrantéw subskrypcyjnych serii B, z ktérych kazdy bedzie
prawniat do zapisu na 1 (jedng) akcje serii D;
) nie wiecej niz8 000.000 (o$miu miliondéw) warrantéw subskrypcyjnych serii C, zktdérych kazdy bedzie
prawniat do zapisu na 1 (jedna) akcje serii E.
Ob.13. Warranty subskrypcyjne, o ktérych mowa w art. 9b.12 powyzej wydawane beda nieodptatnie.
9b.14. Zarzad wyda warranty subskrypcyjne serii C wytacznie na rzecz Investment Advisors Equity Fellows Sp. z
0.0. SKA zsiedziba w Warszawie — spo6tki. ktdrei wspdlnicv odarvwaia istotna role w budowaniu warto$ci

=
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Funduszu. Spétka Investment Advisors Equity Fellows Sp. zo.0. SKAmoze wykonywac¢ prawa zapisu zwarrantd
ubskrypcyjnych serii C najwczes$niej w roku obrotowym 2010, nie pézniej jednak nizw roku obrotowym
astepujacym po roku obrotowym, w ktérym spotka Assets Management Equity Fellows sp. z0.0. SKAzsiedziba)
Warszawie przestata by¢ firma zarzadzajacg majatkiem Funduszu, zgodnie z art. 21 ustawy o narodowych
unduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

b.15. Zarzad wyemituje warranty subskrypcyjne serii C oraz akcje serii E na podstawie przygotowanego przez
arzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorczg ,Regulaminu Opcji Menedzerskich” okreslajacego
zczegbtowe zasady i warunki emisji warrantow subskrypcyjnych serii C oraz emisji akcji serii E, w tym
kreslajacego szczeg6towe parametry umowy dotyczacej emisji warrantow subskrypcyjnych serii C i emisji akcji
erii E, ktéra ma by¢ zawarta z Investment Advisors Equity Fellows Sp. zo.0. SKAzsiedzibg w Warszawie,
iezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy kapitatu docelowego upowazniajacego do emisji akcji
erii E.

b.16. Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru akcji emitowanych w ramach kazdego
odwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorczej.

b.17. Upowaznia sie Zarzad do pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art.
b.12, przy czym pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorczej.”

2

adzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A., w zwigzku z trescig
rt. 445 § 1 kodeksu spoétek handlowych, postanawia przyjaé uzasadnienie niniejszej uchwaty o nastepujace;j
resci:

,Uzasadnienie”

aproponowana zmiana Statutu Funduszu przewidujaca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
ktadowego w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych serii C i Akcji serii E
a rzecz spotki Investment Advisors Equity Fellows Sp. zo.0. SKAma na celu umozliwienie objecia Akcji Spotki
sobom majacym decydujacy wptyw na zarzadzanie Funduszem.

pétka Investment Advisors Equity Fellows Sp. zo.o. SKA (dalej ,|A EF SKA”) jest kapitatowo i osobowo
owigzana z osobami dziatajgcymi w strukturze firmy zarzadzajacej Funduszem — Assets Management Equity
Fellows Sp. zo0.0. SKAzsiedzibg w Warszawie.

Emisja i objecie akcji serii E nastapi na podstawie programu opcji menedzerskich, ktérego szczegétowe

arunki okreslone beda w ,Regulaminie Opcji Menedzerskich”, zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg. Celem
rogramu opcji menedzerskich ma by¢ ustabilizowanie sktadu osobowego kadry zarzadzajacej Firmy
arzadzajacej Funduszem oraz stworzenie nowych efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla oséb
dpowiedzialnych w Firmie Zarzadzajacej za zarzadzanie orazrozw6j Funduszu, a tym samym zapewnienie
zrostu wartosci Spétki.

Program opcji menedzerskich ma zaktadaé wydawanie spotce IA EF SKA, skupiajacej kadre zarzadzajacq
Funduszem, okreslonej liczby akgji, ktdrych warto$ ¢ stanowi¢ bedzie 15% rocznego wzrostu wartosci netto
Funduszu ponad stope wynoszaca 6% rocznie. Taki rodzaj wynagrodzenia (carried interest) — obok
ynagrodzenia statego dla Firmy Zarzadzajacej - orazwysokos$¢ tego wynagrodzenia jest standardem na rynku
inansowym. Rozwigzania przyjete w ramach programu opcji menedzerskich skierowanych do czonkéw kadry
ierowniczej Firmy Zarzadzajacej jest uznawane za typowe na rynku podmiotéw private equity, do ktérych nalezy
Fundusz.

Realizacja opcji menedzerskich nastepowac bedzie razw roku w terminie 30 dni od zatwierdzenia przez Walne
gromadzenie zaudytowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Funduszu na podstawie danych
inansowych pochodzacych ztego sprawozdania. Jako ze, wynik finansowy grupy kapitatowej Funduszu, bedacy
odstawa ustalania ilosci akcji emitowanych dla IAEF SKA, ma charakter warto$ci bilansowej a nie pienigznej,
Swiadczenie na rzecz kadry zarzadzajgcej bedzie nastepowaé poprzez wydanie Akcji Funduszu zdodatkowym 6 —
iesiecznym ograniczeniem obrotu tymi Akcjami.

Dokonanie zmiany Statutu polegajacej na upowaznieniu Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Funduszu w granicach kapitatu docelowego lezy w interesie Funduszu.

ytaczenie prawa poboru nowych akcji, ktére zostang wyemitowane przez Zarzad w ramach kapitatu

ocelowego jest uzasadnione i lezy w najlepszym interesie zaréwno Funduszu jak i wszystkich Akcjonariuszy. W
ytuacji, gdyby prawo poboru Akcjonariuszy nie zostato wytaczone, nie bytaby moZiwa realizacja celow
odwyzszenia w tym zatozen programu opcji menedzerskich. Upowaznienie udzielone Zarzadowi do
odwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki umoZiwia Zarzadowi dokonanie emisji nowych akcji bez
oniecznos$ci ponoszenia przez Spotke dodatkowych kosztéw zwigzanych ze zwotywaniem Walnych Zgromadzen
cjonariuszy. Podobne wzgledy przemawiajg za wytaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B i
erii C. Emisje warrantdw maja nastgpi¢ nieodptatnie co jest uzasadnione celami tych emisji, w tym rodzajem
ozliczenia miedzy kadrag zarzadzajaca a Funduszem oraztym ze akcje w zaleznos$ci od celu emisji bedg
bejmowane za Warranty odptatnie.”

3
Uchwata wchodzi w zycie zdniem jej podjecia.

Uchwata nr 5/2008

adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

arodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna
dnia 22 sierpnia 2008 roku
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sprawie dematerializacji akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego realizowanego w
amach kapitatu docelowego, upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow

artosciowych S.A. o rejestracje tychze akcji w depozycie papieréw warto$ciowych oraz ubiegania sie o
opuszczenie tych akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

1
adzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym o:

1. dematerializacji akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego realizowanego w
amach kapitatu docelowego, zgodnie ze zmiang Statutu dokonang uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
gromadzenia zdnia 22 sierpnia 2008 r.

ubieganiu sie przez Spo6tke o dopuszczenie akcji okreslonych w ust. 1 powyzej do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

upowaznieniu Zarzadu Spétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o
ejestracje akcji okreslonych w ust. 1 powyzej w depozycie papieréw warto$ciowych.

upowaznieniu Zarzadu Spétki do ubiegania sie o dopuszczenie akcji obejmowanych w ramach kapitatu
ocelowego, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej do obrotu na rynku regulowanym — Gietdzie Papieréw
artosciowych w Warszawie S.A. Powyzsze upowaznienie obejmuje uprawnienie do podjecia wszelkich
iezbednych krokéw do wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym zlozenie stosownych
nioskow.

2

Uchwata wchodzi w zycie zdniem podjecia.

Uchwata nr 6/2008

adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

arodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spoétka Akcyjna

dnia 22 sierpnia 2008 roku

sprawie zmiany Statutu w zakresie dotyczacym zasad powotywania oraz funkcjonowania Rady Nadzorczej
potki

1
adzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. zmienia Statut
Funduszu w nastepujacy sposob:

) poprzezdodanie w Artykule 17 Statutu ustepu 3 o nastepujacym brzmieniu:

,17.3. W przypadku wygasniecia mandatu czonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, pozostali

ztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni sg do dokooptowania w jego miejsce nowego cztonka Rady

adzorczej. Mandat tak powotanego czZtonka Rady Nadzorczej wygasnie, jezeli w terminie 3 (trzech) miesiecy od
nia jego powotania w spos6éb okreslony w zdaniu poprzednim, jego wybér nie zostanie zatwierdzony przez

alne Zgromadzenie. W danym czasie, w sktad Rady Nadzorczej moze wchodzi¢ wytacznie jeden czionek
owotany w trybie niniejszego postanowienia, co do ktdrego nie zostata podjeta uchwata Walnego

gromadzenia o zatwierdzeniu jego powotania. Wygasniecie mandatu cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
rakiem jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie nie wptywa na skuteczno$¢ uchwat, w ktérych
odejmowaniu brat udzat.”

) poprzeznadanie Artykutowi 18.1 Statutu nastepujacego nowego brzmienia:

,18.1. Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie, natomiast Rada Nadzorcza wybiera ze
wego grona Wiceprzewodniczacego. W przypadku niepowotania Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez
alne Zgromadzenie, jak rowniezw przypadku rezygnacji osoby wybranej przez Walne Zgromadzenie z petnienia
unkcji Przewodniczacego orazw przypadku wygasniecia jej mandatu, Rada Nadzorcza wybiera
Przewodniczacego ze swego grona, na okres do dnia dokonania wyboru przez Walne Zgromadzenie.”

) poprzezwykre$lenie Artykutu 18.3 Statutu.

poprzez nadanie Artykutowi 20.1 Statutu nowego nastepujacego brzmienia:

,20.1 Z zastrzezeniem postanowien art. 20.2 i 20.3., Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng
iekszoscig oddanych gtoséw, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czZtonkéw, a wszyscy jej
ztonkowie zostali prawidtowo zaproszeni na posiedzenie, przy czym w przypadku réwnosci gtosdw rozstrzyga
tos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Za prawidtowe zaproszenie uznaje sie wystanie do czonkéw Rady
wiadomien, zpodaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad posiedzenia, listami poleconymi lub
ocztg kurierska lub poprzez przestanie wiadomosci faksowej na wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej

umer lub wiadomos$ci mailowej na wskazany przez niego adres poczty elektronicznej, na co najmniej 3 dni

rzed planowanym terminem posiedzenia, a w sytuacjach nagtych —na co najmniej 1 dzien przed planowanym
erminem posiedzenia. Rada Nadzorcza moze podejmowac wazne uchwaty takze w przypadku, jezeli pomimo
raku zawiadomienia poszczegélnych cztonkéw, bedg on obecni na posiedzeniu Radyi wyraza zgoda na udzat
posiedzeniu. Porzadek obrad na posiedzeniu ustala oraz zawiadomienia o posiedzeniu wysyta
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, osoba przez niego wskazana, wzglednie inny podmiot uprawniony do zwotania
osiedzenia Rady Nadzorczej.”

) poprzeznadanie art. 20.3 Statutu nowego nastepujacego brzmienia:

,20.3. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu
Srodkow bezposredniego porozumiewania sig na odlegtos¢. W szczegélnosci cztonkowie Rady Nadzorczej

0gq gtosowaé nad uchwatami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej,
takze w toku posiedzen odbywanych w ramach telekonferencji lub wideokonferencji. Uchwaty podejmowane w
poséb opisanvw ninieiszvm art. 20.3. beda wazne. o ile wszvscv cztonkowie Radv zostali powiadomieni o tresci

=
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uchwaty w sposéb wskazany w art. 20.1.powyzej.”

f) poprzezdodanie w Artykule 22 Statutu nowych ustepbéw 22.4 — 22.12, 0 nastepujgcym brzmieniu:

22.4. Zarzad Funduszu zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia przygotowany przez

siebie roczny budzet kosztdéw i innych wydatkéw Funduszu, najpézniej do konca pierwszego miesigca

kalendarzowego roku obrotowego, ktérego on dotyczy. Rada Nadzorcza na uzasadniony wniosek Zarzadu moze
ydtuzy¢ termin wskazany w zdaniu poprzednim. Zmiany zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza budzetu
ymagaja ponownego, uprzedniego zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza.

R2.5. Zuwzglednieniem art. 22.6 i 22.7, uprzedniej zgody Rady = Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty,
ymaga dokonanie przez Fundusz takich czynnosci, jak:

1) nabywanie i zbywanie aktywéw finansowych (w szczegé6lnosci takich jak akcje i udziaty w spétkach

kapitatowych, prawa i obowigzki wspodlnika spétki osobowej, certyfikaty i jednostki uczestnictwa funduszy

nwestycyjnych) o warto$ci powyzej 20.000.000,00 z, zwytgczeniem nabywania i Zzbywania instrumentéw rynku

pienieznego,

R) udzielanie pozyczek, obejmowanie obligacji, bonéw komercyjnych i innego rodzaju instrumentéw dtuznych,

na kwote powyzej 5.000.000,00 =,

B) zacigganie kredytéw, pozyczek, emitowanie obligacji, bonéw komercyjnych i innego rodzaju instrumentéw

diuznych, na kwote powyzej 10.000.000,00 =,

4) zbywanie aktywow z obowigzkiem ich odkupu przez Fundusz, jesli warto$¢ transakeji (rozumiana jaka cena

ub warto$¢ rynkowa aktywédw — w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote

10.000.000,00 =,

5) nabywanie i Zbywanie innych aktywow, nizwskazane w pkt 1, jesli wartos¢ transakcji (rozumiana jaka cena

ub warto$¢ rynkowa aktywédw — w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest wyzsza) przekracza kwote 500.000,00

i, o ile transakcja ta nie byta przewidziana w budzecie, zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza stosownie do art.

P2.4,

b) udzielanie poreczen, gwarancji, poddanie sie egzekucji, oraz udzielanie zabezpieczen na majatku Funduszu,
kwocie lub o wartos$ci przekraczajacej 1.000.000,00 =,

7) wystawianie weksli orazudzielanie poreczen wekslowych,

8) darowiznylub inne czynnosci pod tytutem darmym, w przypadku, gdy taczna kwota wynikajacych z tego

rodzaju czynnos$ci $wiadczen Funduszu przekracza¢ bedzie w danym roku kalendarzowym kwote 100.000,00 #,

9) zawarcie ugody, o wartosci powyzej 100.000,00 zi,

10) nabywanie i zbywanie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci,

11) wykonywanie prawa gtosu w spotkach zaleznych i innych spétkach, w przypadku ktérych warto$¢

posiadanego przez Fundusz pakietu akcji, udziatéw lub innych praw udziatowych jest nie nizsza niz

20.000.000,00 z, w sprawach dotyczacych: (i) podwyzszenia kapitatu zwytgczeniem prawa poboru, (ii) zbycia

albo wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienia na nich

ograniczonego prawa rzeczowedo, (iii) potaczenia zinnym podmiotem oraz (iv) przeksztatcenia formy prawnej

spotki,

12) zawarcie umowy lub przeprowadzenie na innej podstawie transakcji o warto$ci powyzej 1.000.000,00 zt z

podmiotami powigzanymi z cztonkami Zarzadu Funduszu, cztonkami organéw oraz wspo6lnikami firmy

zarzadzajacej, o ktérej mowa w art. 22.3, a takze z czzonkami rodzin tych oséb, oraz zpodmiotami w ktérych te

osoby dysponuja posrednio lub bezposrednio prawem do wykonywania ponad 20% tacznej liczby gtos 6w lub

prawem do udziatu w pand 20% zysku, lub prawem do nabycia co najmniej 20% praw udziatowych,

13) przekroczenie wydatkéw w stosunku do poziomu okreslonego w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg

rocznym budzecie, o kibrym mowa w art. 22.4, o kwote powyzej 500.000 zt.

R2.6. W przypadku, gdy Fundusz dokona zbycia lub wniesie jakiekolwiek aktywa do funduszu inwestycyjnego w

rozumieniu odno$nych przepiséw, uprzedniej zgody i zatwierdzenia przez Rade Nadzorczej wymaga takze
ykonanie przez Zarzad Funduszu przystugujacych mu uprawnien wobec tego funduszu inwestycyjnego,

dotyczacych dokonania lub zamiaru dokonania przez ten funduszinwestycyjny transakcji lub czynnosci

spetniajacych kryteria okreslone w art. 22.5.

R2.7. Wszelkie limity i progi kwotowe wskazane w art. 22.5, odnosza sie zaréwno do pojedynczych transakcji lub

czynnosci, jak i ich ciagu, tj. szeregu transakgji i czynnos$ci dokonanych w okresie roku zjednym podmiotem lub

podmiotami powigzanymi w sposéb analogiczny do okre$lonego w art. 22.5 pkt. 12). Jezeli dany limit lub prég

miatby zosta¢ przekroczony w zwigzku z kolejng transakcja lub czynnos$cig dokonana w okresie roku, wymagana

estzgoda Rady Nadzorczej na dokonanie takiej transakcji lub czynnosci.

P2.8. O wyrazenie zgody w sprawach okreslonych w art. 22.5, 22.6 i 22.7 wystapi¢ moze do Rady Nadzorczej

zaréwno Zarzad Funduszu, jak i firma zarzadzajgca, o ktérej mowa w art. 22.3. Zarzad Fundusz nie jest

zobowigzany do ztozenia odrebnego wniosku o wyrazenie zgody w przypadku ztoZenia takiego przezfirme

zarzadzajaca.

22.9. Rada Nadzorcza ustala sposéb i terminy sporzadzania przez Zarzad Funduszu oraz firme zarzadzajaca, o

ktérej mowa w art. 22.3, kwartalnych i rocznych sprawozdan o stanie portfela, obejmujacych m.in. wyniki

finansowe spotek, bilans, stan realizacji strategii wobec spoétek, czynniki ryzyka, informacje o osobach

rarzadzajacych i nadzorujacych, jak rowniez standard informacji o dokonywaniu poszczegéinych projektow

nwestycyjnych i dezinwestycyjnych.

P2.10. Rada Nadzorcza uprawniona jest do wszczecia postepowania zmierzajgcego do zbadania w sposéb

szczeg6lny wskazanych przez siebie aspektdw dziatania Funduszu. W takim przypadku Zarzad Funduszu

zobowiazany bedzie do zawarcia ze wskazanym przez Rade Nadzorczg audytorem, doradca lub kancelarig

prawng umowy, dotyczacej zasad pokrycia przez Fundusz kosztéw przeprowadzenia stosownego badania oraz

sporzadzenia raportu.

22.11. Do udzelania zaodv nrzez Rade Nadzorcza w sorawach obietvch ninieiszvm paraarafem. nie stosuie sie
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przewidzianego w art. 17 § 2 Kodeksu spétek handlowych trybu dotyczacego wyrazenia zgody po dokonaniu
czynnosci (potwierdzenia).

2.12. W sprawach okreslonych w art. 22.4-22.11, podjecie uchwaty przez Rade Nadzorczag wymaga dla jej
amosci gtosowania za nig przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej.”

P

Uchwata wchodzi w zycie zdniem podjegcia.

Uchwata nr 7/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spoétka Akcyjna
zdnia 22 sierpnia 2008 roku
sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu

§ 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. upowaznia
niniejszym Rade Nadzorcza Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu obejmujacego zmiany dokonane
uchwata nr 4 i uchwata nr 6 powyze;j.

P

Uchwata wchodzi w zycie zdniem podjecia.

Uchwata nr 8/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spoétka Akcyjna
zdnia 22 sierpnia 2008 roku

sprawie zatwierdzenia umowy o zarzadzanie majatkiem Funduszu z firmg zarzadzajaca
W zwigzku z tre$cig art. 30.4 Statutu Funduszu, po zapoznaniu sie z projektem umowy o zarzadzanie majatkiem
Funduszu przyjetym Uchwatg nr 7/5/2008 Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress
Spotka Akcyjna zdnia 25 lipca 2008 roku oraz wnioskami akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress” S.A. uchwala co nastepuje:

§ 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia zatwierdzi¢ umowe o zarzadzanie majatkiem
Funduszu zfirmg zarzadzajaca - Assets Management Equity Fellows Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
SKAzsiedzibg w Warszawie, w tre$ci stanowigcej zatgcznik do niniejszej uchwaty.

P

Uchwata wchodzi w Zycie zdniem podjgcia.
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