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Tres¢ raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress S.A. (,Fundusz’), zawiadamia, ze w dniu 30 pazdziernika
2007 roku Fundusz, na podstawie umowy sprzedazy udziatéw zawartej ze sp6tka licus Polish Investments B.V.,
nabyt 8.383 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Emalia Olkusz Sp. zo.o. (,Emalia Olkusz’) za cene 9.500.000
PLN. Zgodnie zzawartym w tym samym dniu porozumieniem inwestycyjnym (,Porozumienie Inwestycyjne”)
Fundusz objat rowniez dalsze 17 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Emalia Olkusz za kwote
12.000.000 PLN. W wykonaniu powyzs zej trans akcji, taczny udziat Funduszu w kapitale zaktadowym orazw
o0gdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow Emalii Olkusz wynosi¢ bedzie 35%.

Porozumienie Inwestycyjne, poza postanowieniami regulujacymi wzajemne prawa i obowigzki zwigzane z

ykonywaniem uprawnien korporacyjnych w spoétce, przewiduje mechanizm umoZiwiajacy zwiekszenie
nabywanego przez Fundusz udziatu w zaleznosci od realizacji przez spétke zaktadanych wynikéw finansowych w
najblizszych latach.

W przypadku nie osiggniecia przez Emalia Olkusz zaktadanego wyniku netto w roku 2008 na poziomie 6 min
Aotych (zwytaczeniem transakcji jednorazowych) Fundusz uprawniony bedzie do nabycia od licus Polish
Investments B.V., za ceneg 1 (jeden) zoty, dodatkowego pakietu udziatéw, ktdrego wielko$¢ pakietu uzalezniona
bedze od rzeczywiscie zrealizowanych wynikéw i miesci¢ sie bedzie w przedziale od 2,00% do 6,00% kapitatu
zaktadowego. Podobnie, w przypadku niezrealizowania zakladanego wyniku netto za rok 2009, Fundusz
uprawniony bedzie do nabycia za cene 1 zZoty kolejnego pakietu udziatéw spotki o wielkosci mieszczacej sie w
przedzale od 1,00% do 3,00% kapitatu zaktadowego.

Wykonanie powyzszych zobowigzan oraz wykonanie innych zobowigzan wynikajacych z Porozumienia
Inwestycyjnego oraz Umowy Sprzedazy Udziatéw, zabezpieczone bedzie zastawem rejestrowym ustanowionym na
rzecz Funduszu przez licus Polish Investments B.V. na nalezacych do tej sp6tki dodatkowych 1.800 udziatach
Emalia Olkusz, stanowigcych 7,5% jej kapitatu zaktadowego.

Pozostate postanowienia Porozumienia Inwestycyjnego przewiduja m.in. zobowigzanie zbywcy do przeznaczenia
ok. 7% zpozostajacego w jego posiadaniu pakietu udziatéw, na realizacje programu motywacyjnego dla
pracownikéw spotki, w przypadku realizacji przez nig zaktadanego wyniku w roku 2008 i 2009.

W ramach podpisanego Porozumienia Inwestycyjnego strony wyrazity swojg intencje przeksztatcenia spétki w
spotke akeyjng do konca 31 grudnia 2007 oraz wprowadzenia akcji przeksztatconej do notowan na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz zobowigzat sie do pozostawania udziatowcem lub akcjonariuszem spétki posiadajacym 25% udziatu w
kapitale zaktadowym spétki co najmniej do czasu pierwszej publicznej oferty akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Wartos$ ¢ transakcji w stosunku do wielkosci kapitatow wtasnych Funduszu, jak rowniez wielko$¢ nabywanego
przez Fundusz udziatu w kapitale zakladowym Emalia Olkusz, sa kryteriami pozwalajacymi uzna¢ zawartg umowe
Za umowe znaczaca, a nabywane aktywa za aktywa o znacznej wartosci.
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