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Tres¢ raportu:

arzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress SA (,FundusZz’) informuje, ze na posiedzeniu Rady
adzorczej, ktére odbyto sie w dniu 8 pazdziernika b.r., przyjeta zostata nowa strategia inwestycyjna Funduszu.
owa strategia zostata opracowana wspélnie zpodmiotem dominujacym wobec Funduszu — spétka Supernova
apital SA, ktéra poinformowata Fundusz o swoim strategicznym zamiarze skupienia w Funduszu catej
ziatalnos$ci inwestycyjnej grupy kapitatowej Supernova Capital, zwyjatkiem nieruchomosci.

zZwigzku z przyjeciem nowej strategii Zarzad Funduszu podjat decyzje o sprzedazy posiadanych aktywéw
ieruchomosciowych, dzieki czemu pozyskane zostang ptynne $rodki w kwocie 157 milionéw z z przeznaczeniem
a sptate zadtuzenia krotkoterminowego Funduszu i na nowe projekty inwestycyjne. Z uwzglednieniem transakgji
abycia akcji PPWK, opisanej w dalszej czesci niniejszego raportu, w pazdzierniku b.r. Fundusz planuje
inwestowac ponad 100 min zt w 4 nowe projekty, zktérych 3 zostang nabyte od Supernova Capital lub jej
kcjonariuszy. Wér6d zaplanowanych inwestycji sg projekty w sektorze medycznym, projekt w branzy
astronomiczno-rozrywkowej oparty o silny $wiatowy brand oraz projekt w branzy metalowej, bazujacy na silny
randzie konsumenckim. Wszystkie te transakcje wpisujg sie¢ w nowa strategie Funduszu.

arzad Funduszu otrzymat takze informacje od spo6tki Supernova Capital o jej gotowos$ci do dokapitalizowania
Funduszu kwotg do 200 milionéw zt, poprzez objecie nowych akcji wyemitowanych z zachowaniem badz z
ytaczeniem prawa poboru.

godnie zdokumentem przyjetym przez Rade Nadzorczg celem strategicznym Funduszu jest budowanie warto$ci
pewniajacej trwato$¢ dziatalnosci i staty wzrost wartosci Funduszu w perspektywie 10 lat. Cel ten zostanie
siagniety poprzezrealizacje nastepujacych zatozen strategicznych:

1.Koncentracja Funduszu na dziatalnosci w segmencie private equity na rynku polskim.

.Budowanie warto$ci Funduszu oparte o wykorzystywanie przewag konkurencyjnych, kompetencji zespotu
rzadzajacego i unikatowe;j filozofii inwestycyjnej Funduszu, a w szczeg6Inosci aktywne uczestnictwo w
ransakcjach M&A.

.Segmentacja portfela inwestycyjnego na nastepujace kategorie projektow:

.projekty restrukturyzacyjne (do 40% portfela),

.projekty ,capital development” (do 60% portfela),

.projekty pre-IPO (do 20% portfela).

.Polityka inwestycyjna Funduszu oparta o nastepujace zasady:

.8zybka Sciezkg podejmowania decyzji inwestycyjnej (do 2 miesiecy),

.optymalizacje podatkowa realizowanych inwestycji i dezinwestycji w celu zachowania przywilejéw podatkowych
ypowych dla funduszy inwestycyjnych,

.akceptacje wysokiego ryzyka inwestycyjnego (w tym ryzyk prawnych) w celu osiggania ponad przecietych st6p
rotu zinwestycji,

.aktywne wsparcie dziatalnos$ci operacyjnej i zarzadczej spotek portfelowych,

.udzielanie aktywnego i bezposredniego wparcia przy procesach M&Adla spétek portfelowych (podstawowe
arzedzie przyrostu wartosci i ekspansiji spotek portfelowych),

.zapewnianie wsparcia finansowego dla spétek portfelowych, a w szczegbInosci realizacji procesow M&A,
.silne motywowanie menadzeréw spétek portfelowych przez wdrazaniem programoéw motywacyjnych opartych o
misje akgji i bazujacych na wzroscie wartosci spétek portfelowych i kurséw ich akgji,

.dopuszczanie inwestoréw zewnetrznych do wspétinwestowania w spotki portfelowe Funduszu.

Zatozenia dla portfela inwestycyjnego:

.oczekiwany $redni roczny zwrot z portfela inwestycyjnego Funduszu na poziomie 35% (w okresie 5 lat),
.zakladane roczne koszty state zarzadzania na poziomie 2% aktyw6w nie wiecej jednak niz6 min z rocznie.
.Wartos$¢ pojedynczego projektu inwestycyjnego w przedziale od 5% do 25% wartosci catego portfela
szczeg6towa specyfikacja zalezna od segmentu).

.Dziatalno$ ¢ Funduszu koncentrowac sie bedzie gtéwnie na rynku polskim.

.Horyzont czasowy inwestycji wyniesie od 1 roku do 3 lat (w zaleznos$ci od segmentu).

trateaia orzvieta brzez Rade Nadzorcza Funduszu okre$la takze zasobv ludzkie. udziat wspétinwestorow i
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menadzeréw w inwestycjach, szczegbétowe kryteria inwestycyjne w kazdym segmencie portfela oraz zatozenia
dotyczace nadzoru wtascicielskiego.

Zarzad Funduszu informuje, ze pierwszym etapem wdrazania przyjetej strategii sq nastepujace transakcje,
zrealizowane w dniu 8 pazdziernika b.r.:

1. Zbycie udziatéw w Progress Inwestycje Jedynka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig

W wyniku transakcji zdnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz zbyt tacznie 118.955 udziatéw w swojej spoétce zaleznej
Progress Inwestycje Jedynka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg we Wroctawiu (,Progress
Inwestycje Jedynka”) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw w tej spétce. Sposroéd zbywanych
udziatow, 59.478 udziatéw zostato nabytych przez spotke Novakonstelacja Limited z siedzibg w Nikozji, podmiot
zalezny od pana Macieja Wandzla, za$ 59.477 udziatéw przez spétke Superkonstelacja Limited z siedzibg w
Nikozji, podmiot zalezny od pana Macieja Zientary. Laczna cena zbywanych udziatéw wynosita 120.000.000 ztotych,
ti. 1.008,78 Ztotych za kazdy udziat.

Majatek spotki stanowig w szczegdlnosci aktywa przedsiebiorstwa upadtej spétki pod firmg Wroctawskie
Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego Nr 1 Grupa Jedynka Wroctawska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Legnicy, nabytego przez Funduszw dniu 28 grudnia 2006 r., w sktad ktérego wchodza m.in. nieruchomosci oraz
uzytkowanie wieczyste gruntdw, szczegbétowo opisane w komunikacie biezacym Funduszu nr 84/2006. Aktywa te
rostaty nabyte przez Fundusz w dniu 28 grudnia 2006 roku za ceng 65.000.100 Ztotych. Na ich bazie w dniu 8
stycznia 2007 roku zostat utworzony oddziat Funduszu we Wroctawiu, a nastepnie, w dniu 22 maja 2007 r. aktywa
oddziatu zostaty wniesione aportem na pokrycie udziatéw w spétce Progress Inwestycje Jedynka.

Zrealizowany przez Fundusz zysk na tej transakcji wyniést 85% zainwestowanego kapitatu, co daje roczng stope
zwrotu na poziomie 120%.

. Zbycie akcji Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI Spétka Akcyjna

W wyniku transakcji zdnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz zbyt tacznie 10.500.000 akcji w spétce Zachodni
Fundusz Inwestycyjny NFI Spétka Akcyjna (,Zachodni NFI”) stanowigcych 9,84% kapitatu zaktadowego i glos6w w
tej spotce. Sposrdd zbywanych akcji, 5.250.000 akcji zostato nabytych przez spétke Novakonstelacja Limited z
siedzibg w Nikozi, oraz 5.250.000 akcji przez sp6tke Superkonstelacja Limited z siedzibg w Nikozji. Laczna cena
Zbywanych akcji wynosita 37.380.000 ztotych, tj. 3,56 ztotego za kazdg akcje, co oznacza 7,7% dyskonto w
stosunku do $redniej ceny zamkniecia z ostatniego tygodnia notowan poprzedzajacych transakcje.

Fundusz nabyt akcje Zachodniego NFI w nastepstwie realizacji porozumienia zawartego przez podmioty z grupy
kapitatowej Supernova Capital w marcu 2005 r., w ramach ktérego zostato ogtoszone wezwanie do sprzedazy
akcji Zachodniego NFI. Zgodnie zwarunkami porozumienia, Funduszowi przystugiwato prawo do zakupu jednej
trzeciej akcji nabywanych w wezwaniu. Nastepnie, Funduszw wykonaniu swojego prawa poboru objat dodatkowe
akcje w ramach emisji przeprowadzonej przez Zachodni NFI w 2006 roku. Ogétem naktady poniesione przez
Fundusz na kazdg posiadanag akcje Zachodniego NFIl wyniosty $rednio 0,80 zotego.

Zrealizowany przez Fundusz zysk na tej transakcji wyniést 349% zainwestowanego kapitatu, co daje roczng stope
ewrotu na poziomie 157%.

8. Nabycie akcji Polskiego Przedsigbiorstwa Wydawnictw Kartograficznych Spétka Akcyjna

W wyniku transakcji zdnia 8 pazdziernika 2007 r. Fundusz nabyt tacznie 7.513.000 akcji w spotce Polskie
Przedsigbiorstwo Wydawnictw Kartograficznych Spoétka Akcyjna im. E. Romera (,PPWK”) stanowigcych 16,34%
kapitatu zakladowego i 16,09% gtosow w tej spoétce. Laczna cena nabywanych akgcji wynosita 31.930.250 Zotych,
tj. 4,25 Ztotych za kazdg akcje, co oznacza 11,3% dyskonto w stosunku do $redniej ceny zamkniecia z ostatniego
tygodnia notowan poprzedzajacych transakcje. Zbywca akcji byta spotka Supernova Capital Spotka Akcyjna, w
stosunku do ktérej Funduszjest spétka zalezna. Transakcja odbyta sie w obrebie grupy kapitatowej, do ktérej
nalezy Funduszi nie pociaga za sobg obowigzku ogtoszenia wezwania do sprzedazy akcji PPWK.

Warto$ ¢ kazdej ztransakcji zdnia 8 pazdziernika 2007 roku w stosunku do wysoko$ci kapitatéw wtasnych
Funduszu pozwala zakwalifikowac¢ je jako znaczace a aktywa bedace przedmiotem transakcji za aktywa o znacznej
artosci.
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