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Oferta wymiany akcji

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie - informacje poufne

Tre&¢ raportu:

Zarzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress SA (,FundusZz’) niniejszym zawiadamia o ogtoszeniu w
sprawie oferty publicznej wymiany akcji serii B Funduszu na akcje serii AFunduszu, ktore ukaze sie w wydaniu
Gazety Parkiet w dniu 9 wrzesnia 2006 r., w nastepujacej tresci:

Oferta Publiczna wymiany akcji Serii B na akcje serii A
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress SA.

1.INFORMACJE O OFERCIE

1.1.Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 26,
pisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowydla m. st. Warszawy XIl Wydzat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019468 (,Spotka"), w imieniu i na rzecz
ktorej dziata Dom Maklerski BZ WBK S.A. zsiedzibg w Poznaniu, pl. Wolnosci 15 (,Oferujacy"), ogtasza niniejszym
oferte publiczng wymiany do 9 723 958 (dziewig¢ milionow siedemset dwadzescia trzy tysigce dziewiecset
piecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okazciela Spotki serii B o wartosci nominalne;j 0,10 zt kazda,
zarejestrowanych pod kodem PLNFI0400049 (,Akcje Serii B,) na takg sama liczbe akcji zwyktych na okaziciela
Spotki serii Ao wartosci nominalnej 0,10 z kazda, zarejestrowanych pod kodem PLNFI0400015 (,Akcje Serii A").
Wymiana akcji nie wigze sie zzadnymi doptatami na rzecz Spotki.

1.2.Akcje Serii B zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 5/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii B, podjetej w dniu 24
marca 2006 roku (,Uchwata)”. Na podstawie powyzszej Uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o
kwote 3.557.479,80 Z (trzy miliony piecset piecdziesiat siedem tysiecy czterysta siedemdzesiat dziewiec Ztotych i
osiemdzesiat groszy). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu
Rejonowego dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zdnia 13 lipca 2006 r.
Akcje Serii B nie zostaty do dnia niniejszej oferty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

1.3.Akcje Serii A zostaty nabyte przez Spotke celem umorzenia na podstawie upowaznien udzielonych Spotce w
Uchwale nr 2/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zdnia 25 lipca 2005 r. orazw Uchwale nr 5/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zdnia 5 stycznia 2006 r. Akcje Serii Asg dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, przy czym zuwagi na to, ze sg to akcje wlasne Spotki, Spotka nie
prowadz nimi obrotu.

1.4. Oferta kierowana jest do wszystkich akcjonariuszy Spotki posiadajacych akcje serii B, zzastrzezeniem, ze
spotka Supernova Capital S.A orazjej podmioty zalezne bedg tgcznie uprawnione do wymiany nie wiecej niz4
788 509 Akcji Serii B na Akcje Serii A. Celem oferty wymiany akcji jest przede wszystkim umoZiwienie wymiany
szystkich Akcji Serii B Akcjonariuszom Spofki nie nalezacym do grupy kapitatowej Supernova Capital, co
oznacza, ze kazdy akcjonariusz spoza grupy Supernova Capital bedzie mogt w wymieni¢ wszystkie posiadane
przez siebie Akcje Serii B.

1.5. Niniejsza oferta i wymiana akgji w jej wykonaniu nie powoduje zmiany stanu posiadania akcji Spotki, w tym
akcji wiasnych nabytych celem umorzenia, oraz nie stanowi wezwania do sprzedazy akcji Spotki w rozumieniu art.
72 — 79 ustawy zdnia 25 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz U. zdnia 23 wrzesnia 2005 r.) (,Ustawa”).

1.6.Niniejsza oferta jest ofertg publiczng w rozumieniu Ustawy, ktora zgodnie zart. 7 ust. 3 pkt 5 lit. €) Ustawy nie
podlega obowigzkowi sporzadzania, zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego, zas zgodnie zart. 38 ust. 4,

art. 39 ust. 2 orazart. 41 ust. 2 Ustawy, nie wymaga sporzadzania memorandum informacyjnego.

2. ZASADY SKtADANIA DEKLARACJI | WYMIANA AKCJI
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2.1.0sobami uprawnionymi do wymiany Akcji Serii B na Akcje Serii Asg akcjonariusze Spotki posiadajacy Akcje
Serii B w dniu sktadania Deklaracji Wymiany, zdefiniowanej w pkt 2.3 ponizej, kiorzy do momentu zozenia
Deklaracji Wymiany nie dokonali zbycia Akcji Serii B ani nie ustanowili na takich akcjach blokady (,Osoby
Uprawnione”).

P.2.0soba Uprawniona chcgca wymienic posiadane przez siebie Akcje Serii B na Akcje Serii Aw ramach
niniejszej oferty za kazdg 1 (jedng) Akcje Serii B zgtoszong w Deklaracji Wymiany otrzyma 1 (jedng) Akcje Serii A.

2.3. Wymiana Akcji Serii B na Akcje Serii A nastapi w oparciu o tresc¢ przyjetych deklaracji, zawierajgcych
hieodwotalne o$wiadczenie woli wymiany Akcji Serii B na Akcje Serii A, wedtug wzoru przygotowanego przez
Spotke (,Deklaracja Wymiany”). Deklaracja Wymiany powinna byc Ztozona w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci, a ponadto dla swojej waznosci powinna wskazywac liczbe Akcji Serii B majgcych podlegac

ymianie orazbezwarunkowe i nieodwotalne wyrazenie zgody na dokonanie blokady Akcji Serii B podlegajacych
wymianie do czasu ich wymiany na Akcje Serii A.

2.4.0soby Uprawnione sktadajg Deklaracji Wymiany w domach maklerskich prowadzacych ich rachunki papierow
warto$ciowych, na ktorych w dniu sktadania Deklaracji Wymiany majg zapisane Akcje Serii B. W przypadku gdy
osoby uprawnione posiadajg Akcje Serii B zapisane na rachunkach w wiecej nizjednym domu maklerskim, w
kazdym zdomow maklerskich powinny zozy¢ Deklaracje Wymiany w odniesieniu do zapisanych w nim Akcje Serii
B. Osoby Uprawnione, posiadajgce rachunki w bankach depozytariuszach sktadajg zapisy w domach maklerskich
realizujacych zlecenia klientow depozytariuszy.

2.5.0soba Uprawniona moze ztozy¢ wiecej niz jedng Deklaracje Wymiany, jednakze w przypadku Deklaracji
Wymiany zozonych na wiekszg liczbe Akcji Serii B nizposiadang przez dang Osobe Uprawniong w domu
maklerskim, w ktorym Deklaracje Wymiany sa sktadane, Deklaracje Wymiany beda realizowane wytagcznie do
iczby Akcji Serii B posiadanych przez takg Osobe Uprawniong w tym domu maklerskim.

2.6. Deklaracje Wymiany powinny by¢ zozone w dwoch wypetnionych i podpisanych egzemplarzach. Zasady
dziatania przez petnomocnika, zakres i forma sktadanych dokumentow, a takze zasady sktadania Deklaracji
Wymiany za posrednictwem kanatow elektronicznych powinny byc zgodne z procedurami domu maklerskiego
przyjimujgcego Deklaracje Wymiany.

0.7 Deklaracje Wymiany bedg przyjmowane wylacznie w dniach od 13 do 15 wrzesnia 2006 r.

2.8. Ztozenie Deklaracji Wymiany skutkuje blokadg Akcji Serii B podlegajgcych wymianie. W okresie
obowigzywania blokady Akcji Serii B nie bedzie mozliwa zadna operacja na tych akcjach.

2.9. Wymiana Akcji Serii B na Akcje Serii Anastapi za posrednictwem Domu Maklerskiego BZ WBK SA do dnia 20
rzesnia 2006 r.

3. INFORMACJA DODATKOWA

Wymiana Akcji Serii B na Akcje Serii Aw ramach niniejszej oferty moze spowodowac powstanie obowigzku
podatkowego po stronie Osob Uprawnionych w zwigzku zdochodem otrzymanym w wyniku realizacjg ich
nwestycji w Akcje Serii B. Zakres obowigzku podatkowego moze sie roznic w zaleznosci od indywidualnej sytuacji
Osoby Uprawnionej. Odpowiedzialnos$¢ za zaptate wszelkich podatkow w zwigzku z wymiang Akcji Serii B na Akcje
Serii A cigzy wytgcznie na Osobach Uprawnionych decydujgcych sie na wymiane akcji, wobec czego powinni one
zasiegnac profesjonalnej porady w zakresie ich obowigzkow podatkowych w zwigzku zwymiang Akcji Serii B na
Akcje Serii A.
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