PROGRESS RB 25 2006

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport biezacy nr 25 / 2006

Data sporzadzenia: 006-03-24

Skrédcona nazwa emitenta
PROGRESS

Temat

Tres ¢ uchwat podjetych na NWZ NFI Progress S.A. w dniu 24 marca 2006 roku.

Podstawa prawna

|Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tre&¢ raportu:

arzad Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progres Spotka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie podaje tresc
chwat, powzietych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore odbyto sie w dniu 24 marca 2006 roku:

chwata nr 4/2006

adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

arodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna

dnia 24 marca 2006 roku

sprawie uchylenia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Ziatajac na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchyla
chwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/2006 zdnia 5 stycznia 2006 roku w sprawie podwyzszenia
apitatu zaktadowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna w drodze zmiany wartosci
ominalnej akcji ze srodkow zgromadzonych na kapitale zapasowym.

chwata nr 5/2006

adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

arodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna

dnia 24 marca 2006 roku

sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii B

a podstawie art. 431 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego
unduszu Inwestycyjnego Progress Spotki Akcyjnej uchwala, co nastepuje:

1.Kapitat zaktadowy s potki Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna zostaje podwyzszony o

wote 3.557.479,80 (stownie: trzy miliony pieCset piecdziesigt siedem tysiecy czterysta siedemdzesiagt dziewiec
0/100) zotych w drodze emisji 35.574.798 (stownie: trzydziesci pie¢ milionow piecset siedemdzesiat cztery

igce siedemset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalne;j 0,10 ztoty
stownie: dziesiec groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od BO0000000 do B35574798.

.Cena emisyjna jednej akcji serii B rowna jest warto$ci nominalnej akcji i wynosi 0,10 Ztoty (stownie: dziesie¢
roszy).

.Akcje serii B zostang zaoferowane z zachowaniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym
kcjonariuszom Spotki stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Dzien prawa poboru przypadac
edzie na 20 kwietnia 2006 r.

.Emisja akcji serii B zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami ustawy zdnia 29
ipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
ystemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

.Akcje serii B zostang pokryte wktadami pienigznymi.

Akcje serii B beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2006, rozpoczynajacy
ie od 1 stycznia 2006 r. i konczacy sie 31 grudnia 2006 r.

.Na jedng akcje dotychczasowej serii A przypada jedno prawo poboru.

.Przydziat akcji subskrybowanych w wykonaniu prawa poboru nastapi zgodnie zpostanowieniami art. 433 — 435
odeksu spotek handlowych, zuwzglednieniem postanowien punktu 10 niniejszej uchwaty.

W pierwszym terminie poboru jedno prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 3 (stownie: trzech) akcji serii B.
10.Ustala sie zgodnie zart. 435 § 3 Kodeksu spotek handlowych, Zze w drugim terminie poboru, przydzat
kcjonariuszom akcji serii B nieobjetych w pierwszym terminie poboru nastapi zgodnie ze zozonymi
mowieniami, zzachowaniem zasad okreslonych w punktach 1) — 4) ponizej:

1)gdy liczba akcji subskrybowanych w drugim terminie poboru przewyzszy liczbe akcji pozostatych do objecia,
kcjonariuszowi sktadajgcemu zapis przydzielona zostanie liczba akcji obliczona zzastosowaniem nastepujacego
zoru orazzuwzglednieniem punktow 2) i 3) ponizej:

dze:
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L oznacza liczbe akcji przydzielonych akcjonariuszowi sktadajacemu zapis w drugim terminie poboru;

A oznacza liczbe akcji serii B pozostatych do objecia w drugim terminie poboru;

n oznacza mniejszg zliczb:

a) liczba akcji serii B, na ktore akcjonariusz miat prawo zapisac sie w pierwszym terminie poboru, wedtug
stanu ustalonego w dniu poboru;

b) liczba akcji nowej emisji, na ktore akcjonariusz Zlozyt zapis w drugim terminie poboru;

N oznacza sume liczb n ustalonych dla wszystkich akcjonariuszy sktadajacych zapis w drugim terminie poboru.

P)liczba akcji przydzielonych akcjonariuszowi zgodnie z pkt 1) nie moze by¢ wyzsza nizliczba akcji, na ktore zozyt

on zapis w drugim terminie poboru;

B)utamkowe czesci akgji nie bedg przydzielane, w zwigzku z tym, jezeli liczba L ustalona zgodnie ze wzorem
skazanym w punkcie 1) nie bedze liczbg catkowitg, zostanie ona zaokraglona w dot do najblizszej liczby

catkowitej;

“)pozostate akcje, nieobjete zgodnie zpkt 1), 2) i 3), zarzad przydzeli wedtug swojego uznania, po cenie nie

nizszej nizcena emisyjna.

11.Upowaznia sie Zarzad do okreslenia terminow otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji, orazdo okreslenia
szczegotowych zasad subskrypcji akcji w zakresie nie objetym niniejszg uchwata.

12.W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego, na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowych
dokonuije sie zmiany Statutu spotki w ten sposob, ze § 9.1 Statutu otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,§ 9.1 Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 4.743.306,40 (stownie: cztery miliony siedemset czterdziesci trzy
tysigce trzysta sze$¢ 40/100) i dzeli sie na 11.858.266 (jedenascie milionow osiemset piecdziesigt osiem tysiecy
dwieScie szescdzesigt sze$c) akcji zwyklych na okazciela serii Aod numeru 00.000.001 do numeru 11.858.266,
o warto$ci nominalnej po 0,10- (dziesiec groszy) kazda oraz 35.574.798 (stownie: trzydziesci pie¢ milionow
piecset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B od
numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o warto$ci nominalnej po 0,10- (sfownie: dZiesie¢ groszy) kazda.”

13.Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzc¢ akcje serii B do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akcje serii B bedg miaty forme zdematerializowana.

14.Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji niniejs zej
Uchwaty, w tym do ztozenia wszelkich wnioskow, dokumentow lub zawiadomien do Komisji Papierow

Wartos ciowych i Gietd, dokonania odpowiednich czynnosci, w tym zawarcia odpowiednich umow z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A., w szczegdlnosci umowy o dematerializacje akcji, umowy o rejestracje
praw poboru, umowy o rejestracje akgji, oraz do ztozenia wszelkich wnioskow, dokumentow lub zawiadomien w
celu wprowadzenie praw poboru akcji oraz akcji do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uzasadnienie uchwaty:

1. Cele emisji

Emisja nowych akcji w kapitale zaktadowym Funduszu ma przede wszystkim na celu zapewnienie minimalnej
przewidzianej przepisami prawa wysokosci kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji nowych
akcji obejmowanych za cene minimalng, w odroznieniu od uchwaty o emisji pokrytej z kapitatu zapasowego,
pozwala dostosowac kapitat zaktadowy Funduszu do ustawowego minimum 500.000 ztotych bez negatywnych dla
spotki skutkow podatkowych.

Wielkos ¢ emisji przyjeta w projekcie uchwaty zapewnia poziomu kapitatu zaktadowego niezbedny dla przysztych
dystrybucji majgtku spotki do jej akcjonariuszy. Ewentualny dalszy skup akcji, jakkolwiek obecnie nie bedacy
przedmiotem planow, nie bytby moZiwy bez kolejnego podwyzszenia kapitatu. Efektywnie, Fundusz znalaztby sie w
Zblizonej sytuacji do obecnej.

Emisja w projektowanej wielkosci rowniez pozwala dostosowac wartos ¢ ksiegowg Funduszu przypadajaca na
edng akcje do wartosci akcji innych Funduszy w grupie kapitalowej Supernova. Pozwala to usungc jedng z
przeszkod dla rozwazan wariantow fuzji tych Funduszy, jakkolwiek zadna decyzja w tej sprawie jeszcze nie zapadta

2. Forma emisji

Poniewaz emisja ma warto$¢ mniejsza niz2.5 miliona euro oraz zachowuje prawa poboru akcjonariuszy, zostanie
przeprowadzona z wykorzystaniem nowych moziwosci jakie stwarzajg przepisy ustawy o ofercie. Przepisyart. 7
ust. 3 pkt 6 orazart. 42 ust. 1 pkt 2) lit. d) tej ustawy pozwalaja na przeprowadzenie oferty publicznej nowych akcji
bez obowigzku sporzadzania, zatwierdzania i publikacji prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.
W tej sytuacji informacja o ofercie zostanie oparta o przepisyart. 434 — 435 Kodeksu spotek handlowych, tj. z
dwoma terminami poboru, a nie jednym, przewidzianym dla emisji dokonywanych w oparciu o prospekt emisyjny
ub memorandum informacyjne.

3. Zasady przydziatu

Przvdziat akcii w wvkonaniu brawa poboru w opbarciu o zasadv wwrazone w art. 434 — 435 Kodeksu spotek
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handlowych umoZiwia proporcjonalny przydziat akcji w stosunku do udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w
kapitale zaktadowym spotki. Celem projekiu uchwaty, w zakresie w jakim uszczegotawia zasady przydziatu akcji w
drugim terminie poboru, jest zachowanie petnej proporcjonalnosci przydziatu akcji na rzecz akcjonariuszy
zapisujacych sie w terminach poboru oraz pominigcie udziatu akcji wlasnych w kapitale zaktadowym.

Uchwata nr 6/2006
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna
zdnia 24 marca 2006 roku
sprawie zmiany Statutu spotki poprzez przyjecie nowego tekstu jednolitego

Dzatajgc na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
Zmienia Statut Funduszu w cato$ci poprzez przyjecie jego nastepujacego jednolitego tekstu:

STATUT NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO PROGRESS SPOLKA AKCYJNA
I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Funduszdzata pod firma ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress Spotka Akcyjna”. Funduszmoze uzywac
skrotu firmy IV NFI S.A. oraz odpowiednika tego skrotu w jezykach obcych.

Artykut 2
Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa.

Artykut 3
Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykut 4
Funduszdziata na podstawie ustawy zdnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz.U. Nr 44,p0z 202 z p6zniejszymi zmianami) oraz ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek
Handlowych (Dz U nr 94 poz 1037).

Artykut 5
5.1 Fundusz dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
5.2 Funduszmoze powotywac i prowadzc swoje oddzaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskie;j.

Artykut 6
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 7

7.1. Przedmiotem dzatalnosci Funduszu jest:

1)nabywanie papierow warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

P)nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajgcych w Polsce,
B)nabywanie innych papierow wartos ciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt 2,
4)wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych.

5)rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ ciowymi,

6)udzelenie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym w dziatajgcym w Polsce,
7)zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

7.2. Przedmiot dziatalno$ci Funduszu oznaczony jestw PKD numerem 65.23.Z.

Artykut 8

Funduszmoze podejmowac dziatalno$ci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi w art. 7, w szczegolnosci polegajaca na:

1)kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70.12.2)

P)zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.11.2).

Ill. KAPITAL FUNDUSZU

Artykut 9

0.1. Kapitat zakladowy Funduszu wynosi 1.185.826,60 (stownie: jeden milion sto osiemdzesiat piec tysiecy
osiemset dwadziescia szes¢ 60/100) i dzieli sie na 11.858.266 (jedenascie miliondw osiemset piecdzesiat
osiem tysiecy dwiescie szescdziesiat szes¢) akeji zwyktych na okazciela serii Aod numeru 00.000.001 do
numeru 11.858.266, o wartosci nominalnej po 0,10- (dZiesie¢ groszy) kazda.

0.2. Kapitat zaktadowy moze byc pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wktadami niepienieznymi.

9.3. Akcje Funduszu moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przezfundusz
umorzenie dobrowolne).
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0.4. Fundusz moze nabywac akcje wtasne w przypadkach okreslonych przepisami ustawy zdnia 15.09.2000 r. —
Kodeks Spotek Handlowych, w tym w celu ich umorzenia.

9.5. Umorzenie akcji Funduszu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem postanowien art. 363
par. 5 KSH. Uchwata Walnego Zgromadzenia okresla w szczegoInosci: podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢
wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi umorzonych akcji bgdz uzasadnienie umorzenia bez
ynagrodzenia, termin i miejsce wyptaty wynagrodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi sposob obnizenia
kapitatu zaktadowego.

Artykut 10
Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Artykut 11
Funduszmoze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa.

IV. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 12

Organami Funduszu sa:
A.Zarzad.

B.Rada Nadzorcza.
C.Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD

Artykut 13

13.1. Zarzad sktada sie zod jednego do trzech cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspolna
dwuletnig kadencje.

13.2. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach liczebnos$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych
cztonkow Zarzadu.

13.3. Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotac caty sktad Zarzadu lub poszczegolnych jego
cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadenciji.

Artykut 14

14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, zwyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych organow Funduszu.

14.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktore mogg by¢ powierzone poszczegolnym jego czonkom, moze
okreslic w sposob szczegotowy regulamin Zarzadu, uchwalony przez Zarzad.

Artykut 15

15.1. Do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu, zzastrzezeniem zdania nastepnego,
wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo tezjednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oSwiadczen i podpisywania w imieniu Funduszu wystarczy
dziatanie jedynego cztonka Zarzadu.

15.2. Prokura udzelona firmie zarzadzajacej, o ktorej mowa w art. 22.3 moze byc tylko jednoosobowa.

Artykut 16

16.1. W umowach pomiedzy Funduszem a czonkami Zarzadu tudziezw sporach z nimi reprezentuje Fundusz

Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze upowaznic, w drodze uchwaty jednego lub wiecej czonkow Rady

Nadzorczej do dokonywania takich czynnosci prawnych.

16.2. Pracownicy Funduszu podlegajg Zarzadowi, ktory zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
ynagrodzenie na zasadach okreslonych przez Rade Nadzorcza i obowigzujgce przepisy.

B. RADANADZORCZA

Artykut 17

17.1. Rada Nadzorcza sktada sie z5 (pieciu) lub wiekszej liczby cztonkow. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg na okres wspolnej trzyletniej kadencji.--

17.2. C#onkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Radyi przewodniczy im. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

18.3. Cztonek Rady Nadzorczej nie moze rownoczesnie petnic funkcji czzonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu innego
narodowego funduszu inwestycyjnego.

Artykut 19
19.1. Rada Nadzorcza odbwa posiedzenia. co naimniei raz na kwartat.
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19.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden zjego zastepcow majg obowigzek zwotac posiedzenie Rady
adzorczej na pisemny wniosek co najmniej dwoch czonkow Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno byc
otane w ciggu tygodnia od dnia ZoZenia wniosku, na dzien przypadajacy nie pozniej niz przed uptywem 2
dwach) tygodni od dnia zwotania.

ykut 20

0.1 Z zastrzezeniem postanowien art. 20.2 i 20.3., Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng

iekszoscig oddanych gtosow, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej czonkow, a wszyscy jej
Ztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie, przy czym za prawidtowe zaproszenie uznaje sie wystanie do
Zonkow Rady zawiadomien, z podaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad posiedzenia, listami
oleconymi lub pocztg kurierskg lub, jezeli dany czonek wyraz na pismie zgode na ten sposob informowania,
oprzez przestanie wiadomosci faksowej na wskazany numer lub za pomocg poczty elektronicznej na wskazany
dres, na co najmniej 7 dni przed planowanym terminem posiedzenia. Rada Nadzorcza moze podejmowac

azne uchwaty takze w przypadku, jezeli pomimo braku zawiadomienia poszczegolnych cztonkow, bedg on obecni
a posiedzeniu Radyi wyrazg zgodg na udziat w posiedzeniu.

0.2. CZonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj gtos na pismie
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pi$mie nie moze dotyczy¢ spraw
prowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

0.3. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym), a takze przy wykorzystaniu srodkow
ezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. W szczegolnosci czonkowie Rady Nadzorczej mogg
tosowac nad uchwatami poprzez przestanie wiadomosci faksowej lub przy pomocy poczty elektronicznej.
chwaty podejmowane w sposob opisany w niniejszym art. 20.3. bedg wazne, o ile wszyscy czonkowie Rady
ostali powiadomieni o tresci uchwaty w spos6b wskazany w art. 20.1.powyzej.

0.4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w art. 20.2.i 20.3. nie moze dotyczy¢ wyborow przewodniczacego
zastepcow przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w
zynnosciach tych osob.

0.5. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ swoj regulamin, okre$lajacy szczegotowy tryb dziatania Rady Nadzorcze;j.
ykut 21

ada Nadzorcza wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac swoich czonkow do
amodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

ykut 22

2.1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Funduszu. Rada Nadzorcza nie ma prawa
ydawania Zarzadowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Funduszu.

2.2. Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub uchwatach

alnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkow Rady Nadzorczej nalezy:

Jocena sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz zapewnienie jego weryfikacji przez biegtych
ewidentow o uznanej renomie;

Jocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu;

)sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania zwynikow czynnosci, o ktorych mowa w pkt (a) i
b);

Jocena wnioskow Zarzgdu dotyczacych podzatu zysku lub pokrycia straty;,

yzawierania umow z czonkami Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania, a takze powotywanie, zawieszanie lub
dwotywanie poszczegolnych czonkow lub catego Zarzadu;

Ydelegowanie cztonkow Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci Zarzadu w razie odwotania z catego Zarzadu
ub gdy Zarzad zinnych powodow nie moze dziatac;

)przedstawianie akcjonariuszom, na pierwszym zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu
rzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce pigtego (31.12.2005) roku i na kazdym nastepnym zwyczajnym
alnym Zgromadzeniu, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub przeksztatcenia
unduszu w spotke majaca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z
bowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajgcej, jezeli Funduszjest zwigzany z takg
irmg umowa o zarzadzanie.

2.3. Jezeli na podstawie art. 21 ustawy zdnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
rywatyzacji Funduszzawiera z firmg zarzadzajgcg umowe o zarzadzanie majatkiem Funduszu, Radzie Nadzorczej
rzystuguje uprawnienie do reprezentowania Funduszu wobec firmy zarzadzajacej, w tym zawarcia i

ypowiedzenia tej umowy.

ykut 23
o wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy okreslanie wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej.

WALNE ZGROMADZENIE

ykut 24

4.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do konca 10(dzesigtego) miesiaca po uptywie
oku obrotowego.

4.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad zwtasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej lub
kcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedng dziesiata) kapitatu zaktadowego.

4.3. Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwoch) tygodni od daty zgtoszenia wniosku, o
torvm mowa w art. 24.2.
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P4 .4. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

a)w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie;
b)jezeli pomimo ZoZenia wniosku, o ktbrym mowa w art. 24.2., Zarzad nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 24.3.

Artykut 25

5.1 Rada Nadzorcza, akcjonariuszlub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego moga zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

25.2. Zadanie, o ktorym mowa w art. 25.1., zgloszone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, bedzie
traktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 26
Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w Warszawie.

Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bezwzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Artykut 28

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wzgledng wigkszoscig gtos 6w oddanych, tzn. gdyilos¢
gtosOw oddanych za uchwatg jest wigksza nizilo$¢ gtosow oddanych przeciw uchwale, zpominigciem gtosow
niewaznych i wstrzymujacych sie, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos$¢ ta wymagana
estw szczegoblnosci w nastepujgcych sprawach:

Jrozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Funduszu oraz sprawozdania finansowego za
biegty rok obrotowy;

)podjecie uchwaty co do podzatu zysku albo o pokryciu strat;

JudZelenia czonkom organow Funduszu absolutorium zwykonywania przez nich obowigzkow.

8.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wigkszoscig %
trzech czwartych) oddanych gtosow:

)zmiana Statutu Funduszu, w tym emisja nowych akgji;

)emisja obligacji;

)zbycie przedsiebiorstwa Funduszu;

Jpotgczenie Funduszu zinna spotka;

Jrozwigzanie Funduszu.

8.3. Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub
szczuplajgcych prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom wymagajg zgody wszystkich
kcjonariuszy, ktorych dotycza.

8.4. Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy zatwierdzanie umowy o zarzadzanie majatkiem
unduszu, o ktorej mowa w art. 22.3. Do wytgcznej kompetencji Walnego zgromadzenia nalezy uchwalanie, w
azie potrzeby wytycznych dla rady nadzorczej dotyczacych negocjacji warunkow tej umowy z firmg zarzadzajaca.
8.5. Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium cztonkom organow
unduszu zwykonywania przez nich obowigzkow oraz podjecie decyzi co do osoby, ktora sprawowata lub
prawuje funkcje czonka Rady Nadzorczej lub Zarzadu, w przedmiocie zwrotu wydatkow lub pokrycia
dszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan
owstatych w zwigzku ze sprawowaniem funkgji przezte osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze orazw
posob, ktory w uzasadnionym $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w najlepszym interesie Funduszu.

ykut 29

tosowanie na Walnym Zgromadzeniu jestjawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad
nioskami o odwotanie cztonkow organow lub likwidatorow Funduszu badz o pociagniecie ich do
dpowiedzialnosci, jak rowniezw sprawach osobowych. Tajne gtosowanie nalezy zarzadzic na zadanie chocby
ednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

ykut 30

0.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, a nastepnie sposrod
s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego. W razie
ieobecnosci tych osob Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wskazana przez Zarzad. --
0.2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin.

. GOSPODARKA FUNDUSZU

ykut 31
okiem obrotowym Funduszu jestrok kalendarzowy.

ykut 32

ciggu 8 (o§miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzc i Zozy¢ Radze
adzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat oraz doktadne pisemne sprawozdanie z
ziatalnosci Funduszu w tym okresie.
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Artykut 33
Date nabycia prawa do dywidendy oraz termin wyptata dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Termin wyptaty
powinien nastapic¢ nie pozniej nizw ciggu 8 (osmiu) tygodni od dnia podjecia uchwaty o podzale zysku.

M. POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 34

B4.1. Funduszzamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym lub Monitorze Polskim B.
34.2. Ogtoszenia Funduszu powinny by¢ rowniez wywieszane w siedzbie przedsiebiorstwa Funduszu w
miejscach dostepnych dla wszystkich akcjonariuszy

Uchwata nr 7/2006

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spotka Akcyjna
zdnia 24 marca 2006 roku

W sprawie zatwierdzenia zmian umowy o zarzadzanie majgtkiem spotki

Dziatajac na podstawie art. 24 ust. 1 ustawy zdnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ch prywatyzacji orazart. 29.4. Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zatwierdza tre$¢ umowy o
zarzadzanie majgtkiem spotki, w tresci przyjetej i zataczonej do przedstawionej Walnemu Zgromadzeniu uchwaty
Rady Nadzorczej Funduszu zdnia 28 lutego 2006 r.
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