NFI Progress S.A.
Noty Objasniajace
za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzes$nia 2005 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTY OBJASNIAJACE DO AKTYWOW
Nota 1A

2005

NALEZNOSCI (IIT kwartal rok 2004 .
biezacy) ( rok poprzedni)

a. naleznosci od spotek, w ktérych fundusz posiada udziaty wiodace 350 2 666

b. r{al.eZnos'ci od spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty 13 17

mniejszosciowe

f. naleznosci od pozostatych jednostek 125 3871

Naleznos$ci (netto), razem 488 6 554

¢. odpisy aktualizujace 909 1192

Naleznos$ci (brutto), razem 1397 7 746

Nota 1B

. A . 2005 2004

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (IIT kwartal rok .
biezacy) ( rok poprzedni)

a. naleznosci krétkoterminowe od spétek, w ktorych fundusz posiada

udziaty wiodace (wedtug tytutéw): 350 2 666

- pozyczka (wraz z naleznymi odsetkami) udzielona spétce wiodacej 2666
ZEM Zelmot S.A.

- z tytulu sprzedazy akcji spotki wiodacej Fameg S.A. 350
b. naleznosci krétkoterminowe od spétek, w ktorych fundusz posiada 5 17
udzialy mniejszosciowe (wedtug tytutéw):

- dywidenda 5 17
f. nalf:Znos'ci krétkoterminowe od pozostatych jednostek (wedlug 133 3871
tytutow):

- z tytutu sprzedazy akcji i udziatow 8 3709
- odsetki od lokat 40|

- inne 125 122
Nalezno$ci krétkoterminowe (netto), razem 488 6 554
¢. odpisy aktualizujace 909 1192
Naleznosci krétkoterminowe (brutto), razem 1397 7 746
Nota 1C

. . 2005 2004
NALEZNOSCI o okresie splaty od dnia bilansowego (IIT kwartat rok .
biezacy) ( rok poprzedni)
a. do 1 miesiaca 16 373
b. powyzej jednego miesigca do 3 miesigcy 15 2 666)
c. powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3497
d. powyzej 6 miesigcy do | roku 356,
e. powyzej 1 roku 992
f. naleznosci dla kt6rych termin splaty uptynat 18 1210]
Naleznos$ci (brutto), razem 1397 7 746
g. odpisy aktualizujace (909) (1192),
Naleznosci (netto), razem 488 6 5544
Nota 1D
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2005 2004
(IIT kwartat rok (rok poprzedni)
biezacy)
Stan na poczatek okresu 1192 1 424]
b. zmniejszenia (z tytutu) (283) (232)

- redukcja czg$ci wierzytelnosci od ZA Polna S.A. (47) (63),

- redukcja wierzytelnosci od Agromet Famarol S.A. (21)

- redukcja wierzytelnosci od Technologie Buczek S.A. (215) (169)]
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 909 1192
Nota 1E

. 2005 2004
NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) (III kwartat rok .
., ( rok poprzedni)
biezacy)
a) w walucie polskiej 488 6 554
Naleznos$ci , razem 488 6 5544

w tys. zt
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Noty Objasniajace

za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzes$nia 2005 roku

Nota 1F

POZOSTALE NALEZNOSCI

2005

(III kwartat rok

2004
( rok poprzedni)

biezacy)
a. Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wedtug tytutow): 1001 1 607
- rozrachunki publiczno-prawne 117 122]
- rozrachunki z dostawcami materiatléw i ustug 8 15
- oplata za porgczenie kredytu spétce wiodacej ZN S.A. w upadtosci 201 201
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje - dotyczy spé6tki wiodacej 215
Technologie Buczek S.A.
- Stolbud Gorzéw S.A. - niewykupione obligacje zamienne na akcje 659 659
- Z.A. Polna S.A. - niewykupione obligacje zamienne na akcje 16 63
- nalezno$¢ z tytutu rozliczenia transakceji gietfdowych (rozliczenie D+3) 332
- inne 15
c. Rezerwa na naleznosci (wielko$¢ ujemna) 890 (1153)
Pozostale nalezno$ci, razem 1891 454

sporne nie wystapily.

Saldo naleznosci brutto na dzien 30 wrzes$nia 2005 roku wyniosto 1.397 tys. zt i obejmowato kwotg 19 tys.
z} naleznosci, dla ktérych termin sptaty uptynat. Utworzone rezerwy na naleznosci to 909 tys. zt. Nalezno$ci

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

(IIT kwartat rok

Nota 2A
2005 2004
SRODKI PIENIEZNE TINNE AKTYWA PIENIEZNE (IIT kwartat rok .
. ( rok poprzedni)
biezacy)
a. $rodki pieni¢zne w Kasie i na rachunkach bankowych 672 20 470
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne, razem 672 20 470
Nota 2B
. . . 2005
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (LI kwartaf rok 2004
(STRUKTURA WALUTOWA) .. ( rok poprzedni)
biezacy)
a) w walucie polskiej 672 20 470
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 672 20 470
Nota 4A
2005 2004
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (IIT kwartat rok .
. ( rok poprzedni)
biezacy)
a. Srodki trwale, w tym: 1 9|
- $rodki transportu 1 9
Rzeczowe aktywa trwale, razem 1 9
Nota 4B
2005

2004
( rok poprzedni)

biezacy)

a. wlasne 1 9

Srodki trwatle bilansowe, razem 1 9

Nota 5

2005 2004

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (III kwartat rok .

.. ( rok poprzedni)
biezacy)

a) rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 73 41
- ubezpieczenie OC Zarzadu i RN, ubezpieczenie na zycie, ubezzpieczen 59! 41
- inne 14

Innw rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 73 41

Nota 6A

. 2005 2004

WARTOSC FIRMY Z WYCENY (III kwartat rok .

.. ( rok poprzedni)
biezacy)

d. akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 841 1 052

Warto$¢ firmy z wyceny, razem 841 1 052

w tys. zt
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Nota 6B
2005 2004
ZMIANA WARTOSCI FIRMY Z WYCENY (III kwartat rok .
. ( rok poprzedni)
biezacy)
d. akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 1052 1332

- zmniejszenia (z tytutu) (211) (280)

- amortyzacji wartosci firmy z wyceny - Spétka VIS Inwestycje S.A. (211) (280)
- stan na koniec okresu 841 1 052]
NOTY OBJASNIAJACE DO ZOBOWIAZAN I REZERW
Nota 8A

2005 2004
ZOBOWIAZANIA (III kwartat rok .
.. ( rok poprzedni)
biezacy)
b. zobowiazania krétkoterminowe 688 2761
Zobowigzania, razem 688 2761
Nota 8B
2005 2004
ZOBOWIAZANIA (III kwartat rok .
.. ( rok poprzedni)
biezacy)
b. zobowigzania wobec spétek, w ktérych fundusz posiada udziaty 149 177
mniejszosciowe
f. zobowiazania wobec pozostatych jednostek 539 2 584
Zobowigzania, razem 688 2761
Nota 8C
2005 2004
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (III kwartat rok .
. ( rok poprzedni)
biezacy)
b. zobowiazania krétkoterminowe wobec spétek, w ktorych fundusz
. . o i 149 177
posiada udzialy mniejszosciowe (wedtug tytutow):

- wptaty z tytulu nabycia akcji od Funduszu, transakcje nie zamknigte do
dnia bilansowego 149 177
f. pozostate zobowiazania krétkoterminowe (wedhug tytutow): 539 2 584

- z tytulu podatkéw i ubezpieczen 25 37

- wobec firmy zarzadzajacej 463 929
- od pozostatych jednostek (zaliczkowe wptaty na akcje - transakcje

. . 1603
niezamknigte)

- pozostale 51 15
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 688 2761
Nota 8D
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, z podzialem na 2005
zobowi ia o okresie wy Inosci od dnia bil ego: (I kwartat rok 2004

. ( rok poprzedni)
biezacy)
a. do 1 miesiaca 539 1963
b. powyzej 1 do 3 miesigcy 132 696
c. powyzej 3 do 6 miesigcy 102
e. dla kt6rych termin splaty uptynat 17
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 688 2761
Nota S8E
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2005 2004
WALUTOWA) (IIT kwartal rok ( rok poprzedni)
biezacy) pop
a) w walucie polskiej 688 2761
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 688 2761
Nota 8F
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 2005
2004
(III kwartatl rok ( rok poprzedni)
biezacy) pop
1. Pozostale zobowiazania krétkoterminowe (wedtug tytutéw): 663 2724

- zaliczkowe wplaty na akcje - transakcje niezamknigte 149 1 780
- pozostate 51 15
- zobowi ia krétkotermi tytuh dzenia dla Fi

zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wynagrodzenia dla Firmy 463 929
Zarzadzajacej
Pozostale zobowigzania, razem 663 2724

w tys. zt
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Nota 9

2005 2004
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (III kwartat rok .
.. ( rok poprzedni)
biezacy)
a. rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 89 433
- audyt 46 98
- pozostale 43 335
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 89 433
Nota 10
2005
ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO (I kwartat rok 2004
PODATKU DOCHODOWEGO .. ( rok poprzedni)
biezacy)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
329 263
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 329 263
2. Zwigkszenia 390 456
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich r6znic
L 390 456
przejsciowych (z tytutu)
- wycena dtuznych pap.wart. 390 456
3. Zmniejszenia (635) (390)
dniesi ik finans kresu z tytutu dodatnich rézni
a) o 4rym'=,§10ne na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic (635) (390)
przejsciowych (z tytutu)
 odwrécenic sio rozmi h (wykup diuznveh papiers
o w'ro'ceme sig réznic przejéciowych (wykup dtuznych papieréw (635) (390)
wartosciowych)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
84 329
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 84 329
Nota 11
2005 2004
ZMIANA STANU INNYCH REZERW (WG TYTULOW) (III kwartat rok ( rok poprzedni)
biezacy) pop
a) stan innych rezerw na poczatek okresu 500
d) rozwigzanie (z tytutu) (500)
- rozwigzanie rezerwy na ewentualne koszty w zwiazku z zawarta w (500)
1999 roku warunkowa umowg zakupu akcji spétki Karen Notebook S.A.
Noty do kapitalu wlasnego
Nota 12.
KAPITAE. ZAKEADOWY
Wartosé .
Seria/ o Rodzaj . . serii/emisji Sposéb Data Prawo do
- Rodzaj akcji o . Liczba akcji . pokrycia . - dywidendy
emisja uprzywilejowania wg wartosci Kapitatu rejestracji (od daty)
nominalnej apita aty.
zwykle na okazici 1 000 000 100 1995-03-31
zwykle na okazic 32 000 000 3 200 1995-09-12
zwykle na okaziciela 1 000 000 100 1996-01-16
zwykle na okaziciela 500 000 50 1996-06-11
zwykle na okaziciela 400 000 40 1996-06-18
zwykle na okaziciela 100 000 10 1996-06-25
Umorzenie 1996 r. (3973 815) (397)
Umorzenie 1997 r. (255 106) (26) 1997-10-29
Umorzenie 1998 r. (313 038) G 1998-12-01
Umorzenie 1999 r. (401 917) (40) 2000-01-20
Umorzenie 2004 r. (6 339 593) (634) 2004-03-05
Liczba akcji razem 23 716 531
Kapital zakladowy razem 2 372

Wartosc nominalna 1 akcji = 10 groszy

Na dzien 30.09.2005 Fundusz posiadat facznie 18.716.531 akcji wtasnych, co stanowi 78,92% kapitatu zaktadowego spétki.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu zaktadowego lub co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Funduszu na dzien 30 wrze$nia 2005 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nom. akcji
1. CA IB Fund Management S.A. 2.944.491 294.449,10 zt

2. Akcje wiasne 18.716.531 1.871.653,10 zt

3. Pozostali akcjonariusze 2.055.509 205.550,90 zt
Ogotem akcje Funduszu 23.716.531 2.371.653,10 zt

Udziat w kap.zakt.i glosach na WZ

12.42%
78.92%

8.66%
100,00%

w tys. zt
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Nota 14
2005 2004
KAPITAL ZAPASOWY (III kwartal rok .
biezacy) ( rok poprzedni)
b. kapital utworzony ustawowo 132 797 131 185
d. korekta wartosci akcji i udzialéw wniesionych do funduszu 99 127 99 127
e. inny (21 509) (37 621)]
Kapital zapasowy, razem 210415 192 691
Nota 15A
2005 2004
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY (III kwartal rok .
biezacy) ( rok poprzedni)
b. z tytutu aktualizacji wyceny akcji i udzialéw 165 1777,
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 165 1777
Nota 15B
) 2005 2004
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI I UDZIALOW (III kwartal rok .
biezacy) ( rok poprzedni)
a. udzialéw wiodacych 1612
d. akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych 165 165
Kapital z aktualizacji wyceny akcji i udzialow, razem 165 1777
Nota 17A
2005
ZREALIZOWANY ZYSK (NIEPOKRYTA STRATA) Z LAT (I1I kwartat rok 2004
UBIEGLYCH .. ( rok poprzedni)
biezacy)
a. zrealizowany zysk 7 230
b. zrealizowana strata (5197)
Zrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 7 230 (5197))
Nota 17B
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGIYCH 2005
(III kwartat rok (rok j:s:ze dni)
biezacy)
a. niezrealizowany zysk 4 084
b. niezrealizowana strata (27 067)
Niezrealizowany zysk (strata) z lat ubieglych, razem 4 084 (27 067)
Nota 18A
2005 2004
ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO (IIT kwartat rok .
biezacy) ( rok poprzedni)
a. zrealizowany zysk 28 490 31 986
b. zrealizowana strata (6 796) (10 677)
Zrealizowany zysk (strata) netto, razem 21 694 21 309
Nota 18B
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) NETTO 2005
(IIT kwartat rok (rok j:s:ze dni)
biezacy)
a. niezrealizowany zysk 6526 50 552
b. niezrealizowana strata (2 851) (12 171)]
Niezrealizowany zysk (strata) netto, razem 3675 38 381

w tys. zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 22

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WEDLUG 2005

TYTUE, ()W) (IIx k.w?lrtal rok 30.09.2004

biezacy)

- redukcja wierzytelnosei spétki Z.A. Polna S.A. 47 31

- rozwigzanie rezerwy na naleznosci z tytutu niewykupionych przez

spétke Technologie Buczek S.A. obligacji zamiennych na akcje w 215 169

zwigzku z objeciem akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki

- rozwiazanie rezerwy na naleznosci z tytutu splaty wierzytelno$ci przez 1

spotkg Famarol S.A.

d) inne 470 51

- przychody z tytutu refakturowania niektérych kosztow na firme

zarzadzajaca i inne NFI 50

- rozliczenie umowy opcji kupna-sprzedazy akcji HSG Irena S.A. 450

- pozostale - rozwigzanie rezerw na uregulowane przeterminowane 20 1

naleznosci

Pozostale przychody operacyjne, razem 753 251

Nota 23

2005

UJEMNE ROZNICE KURSOWE (III kwartat rok 30.09.2004

biezacy)

a. zrealizowane ujemne réznice kursowe (38)]

Ujemne réznice kursowe, razem 0 (38))

Nota 24

2005

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WEDLUG TYTULOW) (III kwartat rok 30.09.2004

biezacy)

d) inne, w tym: 0 27)
- przekazane darowizny (19))
- pozostale 0 (8))

Pozostale koszty operacyjne, razem 0 (27)

Nota 25

2005

REZERWY I ODPISY AKTUALIZUJACE (III kwartat rok 30.09.2004

biezacy)

1. Odpisy aktualizujace (wedtug tytutéw): (337) (2 005)]
- spotki wiodace (1795)
- sp6lki mniejszosciowe (118)

- sp6tki pozostate )

- pozostale - amortyzacja firmy z wyceny (210) (210)]
2. Odpisy aktualizujace (wedlug tytutow): 20) 12 176

- akcje i udzialy mniejszosciowe 2483

- spotki pozostate 20)

- spolki wiodace 9693
Rezerwy i odpisy aktualizujace, razem (317) 10 171
Nota 26

2005

ZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z INWESTYCJI (III kwartat rok 30.09.2004

biezacy)

a. zrealizowane zyski z inwestycji 22 388 4832

b. zrealizowane straty z inwestycji (302) (235)

Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji, razem 22 086 4597

ZREALIZOWANE ZYSKI|Udzialy wiodacel ~ Udzialy Akcje i udzialy w | Akcje i udzialy w | Akcje i udzialy | Akcje i udzialy w | Dhuine papiery Pozostate Zagraniczne Razem

(STRATY)Z iejszosciowe | j j W j pozostatych wartosciowe papiery
INWESTYCJI zaleimych potzaleinych |stowarzyszonychf j wartosciowe
krajowych

e 69 69 2100 2384

b. zrealizowane straty z

—— : (284) (13) (302

w tys. zt
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Przychody ze sprzedazy do dnia 30 wrzesnia 2005 roku wyniosty:

- sp6tki wiodace: 7.033 tys. zt,

- sp6tki mniejszosciowe: 8.326 tys. zt,

- pozostale spétki: 104.829 tys. zt,

RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY: 120.188 tys. zL.

Koszty do dnia 30 wrze$nia 2005 roku wyniosty:

- spotki wiodace: 6.341 tys. zl,

- sp6tki mniejszosciowe: 7.914 tys. zt,

- pozostate spétki: 83.847 tys. zl,

RAZEM KOSZTY SPRZEDANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH: 98.102tys. 2.

Nota 27
2005
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY (III kwartat rok 30.09.2004
biezacy)
a. niezrealizowane zyski z wyceny 3938 31 760
b. niezrealizowane straty z wyceny (787), (6 346),
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny, razem 3151 25 414
NIEZREALIZOWANE ZYSKI (STRATY) Z WYCENY Udzialy mniejszosciowe Akcje i udziaty w Razem
pozostatych
jednostkach krajowych|
a) niezrealizowane zyski z wyceny 419 3519 3938
a) niezrealizowane straty z wyceny (360) (427) (787)
Nota 30A
2005
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY (III kwartat rok 30.09.2004
biezacy)
1. Zysk (strata) brutto 25538 32 080
2. R6znice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawq opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) (27068) (34 425)
- trwale réznice (23 254) (34 075)]
- przejéciowe réznice (3 814) (350)]
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (1 530) (2 345)
Nota 30B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 2005
s
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: (I kwartat rok 30.09.2004
biezacy)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic
przejsciowych (245) (33))
Podatek dochodowy odroczony, razem (245) (33),
Nota 30C
2005
EACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO (III kwartat rok 30.09.2004
biezacy)
- ujetego w kapitale wlasnym (245) (33)

Pozycja "Laczna kwota podatku odroczonego ujgtego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy" dotyczy
jednostkowych sprawozdan finansowych w przypadku potaczenia

Nota 32

Pokrycie straty/podzial zysku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zysku i pokryciu straty. Warunkiem podziatu zysku jest dodatni wynik
finansowy przy czym nie zrealizowane zyski netto roku obrotowego nie moga by¢ przeznaczone do podziatu.

Kryterium klasyfikacji przyjetej przy ustalaniu wielkosci sktadajacych si¢ na zysk (strate) netto, w tym:

a) zrealizowany zysk( strata) - otrzymane dywidendy, otrzymane nalezne lub naliczone dochody odsetkowe, zrealizowane zyski (straty)
z inwestycji, odpisy aktualizujace warto$¢ posiadanych udzialéw, koszty operacyjne okresu sprawozdawczego, utworzone rezerwy oraz
bezwynikowe zmiany w aktywach netto;

b) niezrealizowany zysk (strata) - udziat w zysku (stracie) netto spétek, w ktérych Fundusz posiada udzialy wiodace oraz nie
zrealizowane zyski (straty) z wyceny, ktore sa spowodowane wzrostem (spadkiem) wartosci pap. wart. w stosunku do ich wartoéci na
poprzedni dzien bilansowy lub ceny nabycia.

Warszawa, 21 grudnia 2005 roku

Grzegorz Golec
Prezes Zarzadu NFI Progress S.A.

w tys. zt



